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เอกสารแก้ไขเพิ
มเติมความเหน็ของกิจการเกี
ยวกับคาํเสนอซื �อหลกัทรัพย์ 
ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี
  จาํกัด (มหาชน) ครั�งที
 1 
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./�
�$��� 
เพิ
มเติมส่วนที
 1  
ข้อ 1.2 โครงสร้างผู้ถอืหุ้นของกิจการ 
����$�� 

         ���&�
�0/�.���1���/��1$ 11 ���$�����������&�
�,���1$ -�����0/�.���1���2��1$
�� PB 5 ��� �
 3 �7"8��� 2560 
�=
��)+����)>$��1$ -�����������?���1�����
��� @�,����	$��������)A�0� )���)�1�$����������1�� �
 SPI 	$����=
��1������D

�� PB  ��� �������- ������������ 253,267,500 �1��,���� �
 8 ��.1���� 2560 

ชื
อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบั 

จาํนวนหุ้นที

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง

ทั �งหมดของ PB 

1.  0/� ���������������-�1����������� 258 
��
0/� �������������    

1) ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ 
(���&�) 

97,119,600  21.58 21.58 

2) ���"�  ������$� !	��!?)�$���! �����$ (���&�) 
(�1����������� 258 
�� SPI) 

168,817,500  37.52 37.52 

     3)  ���"�  	 �������$� !L/$�! �����$ (���&�) 42,237,500 9.39 9.39 

รวม 308,174,600  68.48 68.48 
2. �������I �-������� �! 14,039,850 3.12 3.12 
3. ��������I�! �/�N��$�O�1$���� 7,136,800 1.59 1.59 
4. ���"�  ����I����/� �����$ (���&�) 5,650,000 1.26 1.26 
5. ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 4,650,000 1.03 1.03 
6. ���"�  )�-&���8�5! �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
7.  ���"�  	 ���?�� �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
8.  ���"�  @�/���"5! �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
9.   ���"�  �� ����!���! ()�-� N	 �) �����$ 4,500,000 1.00 1.00 
10. ���"�  �������!��&�
���� ������� ����! �����$ 4,500,000 1.00 1.00 
11. ���"�  ��� ���$! �� �������!��&�
����           

�������!	���! �����$ (���&�) 
4,500,000 1.00 1.00 

12. ��
�P 83,348,750 18.52 18.52 
รวม 450,000,000 100.00 100.00 
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               ������ 8��������� ������������� �����0/���$������
���1�� PB  �����$��������� �
./� ������������� �- ��
,�� SPI ���1�� �����$ 252,441,050 �1�� ��$�)+������- 56.10 
���1�� �
�����-&���-���� �����$
�������� ��-��$�)+�
�� @��������������- 56.10 
���������� @��������� �����$
�������� ��-������� TF �-���1�� �����$ 197,558,950 
�1�� ��$�)+������- 43.90 
���1�� �
�����-&���-���� �����$
�������� ��-��$�)+��� @��������������- 43.90 
��
�������� @��������� �����$
�������� 

��2��	������ ���
�������0/�.���1��
�� PB  �
��$������	�2
������ ����!,���� ��������������1������D
 �����$
�������� �=
����1������D
������������)+������� �������  267,105,426 �1�� �2�0�,���������1�� �
 SPI ��- TF 
�-���� ��������������2������������� 43,537,474 �1�� ��$�)+������-  9.67   
���1�� �
�����-&���-���� �����$
��
������ ��-��$�)+������-  9.67  
���� @��������� �����$
�������� ?$����0/�.���1������������� �
��2��
������ 
��$������
���1��
�� PB  �����$,���� ��������������������� 8��������� ������������� SPI �-.���1��,� PB  ������� 
118,888,337 �1�� ������$�)+������-  26.42 
���������1�� �
�����2��	$����� �����$
�� PB ��-��$�)+������- 26.42  

���� @��������� �����$
�������� ��- TF �-.���1��,� PB  ������� 64,006,237 �1�� ������$�)+������-  14.22  
��
�������1�� �
�����2��	$����� �����$
�� PB ��-��$�)+������- 14.22  
���� @��������� �����$
�������� 
���
������)+� 
         ���&�
�0/�.���1���/��1$ 11 ���$�����������&�
�,���1$ -�����0/�.���1���2��1$
�� PB 5 ��� �
 3 �7"8��� 2560 
�=
��)+����)>$��1$ -�����������?���1�����
��� @�,����	$��������)A�0� )���)�1�$����������1�� �
 SPI 	$����=
��1������D

�� PB  ��� �������- ������������ 253,267,500 �1��,���� �
 8 ��.1���� 2560 

ชื
อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบั 

จาํนวนหุ้นที

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง

ทั �งหมดของ PB 

1.  0/� ���������������-�1����������� 258 
��
0/� �������������    

1) ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ 
(���&�) 

97,119,600  21.58 21.58 

2) ���"�  ������$� !	��!?)�$���! �����$ 
(���&�) (�1����������� 258 
�� SPI) 

168,817,500  37.52 37.52 

3) ���"�  	 �������$� !L/$�! �����$ (���&�) 42,237,500 9.39 9.39 

รวม 308,174,600  68.48 68.48 
2. �������I �-������� �! 14,039,850 3.12 3.12 
3. ��������I�! �/�N��$�O�1$���� 7,136,800 1.59 1.59 
4. ���"�  ����I����/� �����$ (���&�) 5,650,000 1.26 1.26 
5. ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 4,650,000 1.03 1.03 
6. ���"�  )�-&���8�5! �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
7. ���"�  	 ���?�� �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
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ชื
อ จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบั 

จาํนวนหุ้นที

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั �งหมดของ PB 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง

ทั �งหมดของ PB 

8. ���"�  @�/���"5! �����$ (���&�) 4,500,000 1.00 1.00 
9. ���"�  �� ����!���! ()�-� N	 �) �����$ 4,500,000 1.00 1.00 
10. ���"�  �������!��&�
���� ������� ����! �����$ 4,500,000 1.00 1.00 
11. ���"�  ��� ���$! �� �������!��&�
����           

�������!	���! �����$ (���&�) 
4,500,000 1.00 1.00 

12. ��
�P 83,348,750 18.52 18.52 
รวม 450,000,000 100.00 100.00 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จาํกัด 
ชื
อ จาํนวน (หุ้น) สัดส่วน 

1. ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 1,648,375 16.48 

2. ��� $��� $�?�����N! 1,569,883 15.70 

3. ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ (���&�) 1,177,362 11.77 

4. ���"�  �� ���� @�O �����$ 737,844 7.38 

5. ��� $��5� $�?�����N! 675,159 6.75 

6. ��� �1D������� ?&���I�� 465,144 4.65 

7. ��� N����� )�?�S���� �� 369,235 3.69 

8. ���"�  	�.$�.��L. �����$ 313,976 3.14 

9. ��� �15��� @�O ?&���I�� 310,857 3.11 

10. ��� $���� $�?�����N! 295,578 2.96 

11. ��� )5�@�� )�?�S���� �� 276,927 2.77 

12. ��� )�-��� ��������& 276,927 2.77 

13. �$��&�� @��$�" $�?�����N! 196,800 1.97 

14. �$���D�� 8����� $�?�����N! 196,800 1.97 

15. �$���D�� 8���� $�?�����N! 196,800 1.97 

16. ������ ��� ��� �������"�&�� 97,170 0.97 

17. ��� ���5���� ��� �����&T 96,286 0.96 

18. ������ NN����� ��� �����&T 96,286 0.96 

19. ���  ���8�5! ?&���I�� 61,605 0.62 

20. ��� �����$�! ��I������1� 60,673 0.61 
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ชื
อ จาํนวน (หุ้น) สัดส่วน 

รวมผู้ถอืหุ้น 20 รายแรก 9,119,687 91.20 

21. ��
�P 880,313 8.80 

รวม  10,000,000  100.00 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 �1�8����@! 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท วิทยาสิทธิ@ จาํกัด  

 
รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 

1 ��� �1D������� ?&���I�� 30,000 15.00% 
2 ��� �15��� @�O ?&���I�� 30,000 15.00% 
3 ���  ���8�5! ?&���I�� 20,000 10.00% 
4 ��� @��-N��$�O ������N�"T! 20,000 10.00% 
5 ��� ��I�������� ����� @�@���� 20,000 10.00% 
6 ��� ������! ���
��������7 @�O 20,000 10.00% 
7 ��� ������ ���!��5-�� 15,000 7.50% 
8 ��� �����8�5! ������N�"T! 15,000 7.50% 
9 ��� ��� �� &������?���! 15,000 7.50% 
10 ��� ���� ��-����1����@! 15,000 7.50% 

 
รวม 200,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จาํกัด 

 
รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 

1 ���"�  ���8��$� �����$ 43,150 47.94% 
2 ���"�  ����I����/� �����$ (���&�) 17,644 19.60% 
3 ���"�  ����$���� �����$ 11,250 12.50% 
4 ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 8,100 9.00% 
5 ��� �15��� @�O ?&���I�� 3,006 3.34% 
6 ���"�  ����I�!����������  �����$ 3,000 3.33% 
7 ���"�  �L>� !�/	����$���$����� �����$ 1,800 2.00% 
8 ��� @�������! ?&���I�� 1,000 1.11% 
9 ���"�  �� ��� � ���! ��
N/��!�)$ �����$ 750 0.83% 
10 ��� �1D������� ?&���I�� 150 0.17% 

11 
0/�.���1�������
�P (������0/�.���1�����,�D2 10 ������

������) 150 0.17% 

 
รวม 90,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 
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กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท สินภราดร จาํกัด 

 
รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 

1 ��� �15��� @�O ?&���I��  180,000  30.0% 
2 ��� �1D������� ?&���I��  120,000  20.0% 
3 ��� 5���! ?&���I��  60,000  10.0% 
4 ��� @�������! ?&���I��  60,000  10.0% 
5 ��� ������� ��/D0�  60,000  10.0% 
6 ��� ���� ���$�����������D  40,000  6.7% 
7 ��� $�15� �1� �@����  30,000  5.0% 
8 ������ ��5�!NN� ��N!����D�� ��  30,000  5.0% 
9 ��� ��"!���@�! @����N��)W  20,000  3.3% 
 รวม  600,000  100.0% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท วัตสดรมัย จาํกัด  
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ��� �15��� @�O ?&���I�� 31,996 79.99% 
2 ��� T���8/�� ?&���I�� 2,000 5.00% 
3 �.�. @���@� ?&���I�� 2,000 5.00% 
4 ��� @�������! ?&���I�� 2,000 5.00% 
5 ��� @��$� ��������"! 2,000 5.00% 
6 ��� ��&�� ���
!�������! 2 0.01% 
7 ��� ������� ��/D0� 2 0.01% 

 
รวม 40,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท สหพฒัน์เรียลเอสเตท จาํกดั  

 
รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 

1 ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ (���&�) 4,000,000 40.00% 
2 ���"�  ����I����/� �����$ (���&�) 2,000,000 20.00% 
3 ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 1,990,000 19.90% 
4 ���"�  	�.$�.��L. �����$   890,000 8.90% 
5 ���"�  	 ���?�� �����$ (���&�)  440,000 4.40% 
6 ���"�  �������!��&�
���� ������� ����! �����$  440,000 4.40% 
7 ���"�  @�/���"5! �����$ (���&�)  240,000 2.40% 

 
รวม 10,000,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 10 ��"��� 2560 
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กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท อินเตอร์เนชั
นแนล แลบบอราทอรีส์  จาํกัด  
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ (���&�) 3,000,000 25.00% 
2 ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 2,347,200 19.56% 
3 ���"�  �� ���� @�O �����$ 1,418,300 11.82% 
4 ���"�  ����I����/�  �����$ (���&�)   1,180,000 9.83% 
5 ��� �1D������� ?&���I�� 669,600 5.58% 
6 ���"�  	�.$�.��L. �����$  600,000 5.00% 
7 ���"�  ?&���I�� �����$ 360,000 3.00% 
8 ��� �15��� @�O ?&���I�� 220,000 1.83% 
9 ��� ����?�- ������ 200,000 1.67% 
10 ���  ���8�5! ?&���I�� 140,000 1.17% 

11 
0/�.���1�������
�P (������0/�.���1�����,�D2 10 ������

������) 1,864,900 15.54% 

 
รวม 12,000,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ������ 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท โชควฒันา จาํกดั 

 
รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 

1 ���"�  �����5��I�� �����$ 890,000  12.71% 
2 ��� 5���! ?&���I�� 885,000  12.64% 
3 ��� �1D)��5! ?&���I�� 875,000  12.50% 
4 ��� �1D������� ?&���I�� 485,000  6.93% 
5 ��� �����8�5! &��.�����.��� 400,000  5.71% 
6 ���"�  ����� �����$ 400,000  5.71% 
7 ��� &���$� ?&���I�� 295,000  4.21% 
8 ��� &���$� �������&�1� 295,000  4.21% 
9 ��� �1D&�� ?&���I�� 295,000  4.21% 
10 ��� T���8/�� ?&���I�� 200,000  2.86% 

11 
0/�.���1�������
�P (������0/�.���1�����,�D2 10 ������

������) 1,980,000  28.29% 

 
รวม  7,000,000  100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 
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กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท สายพิณวัฒนา จาํกดั 
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ��� 5���! ?&���I�� 200,000 14.29% 
2 ��� �1D)��5! ?&���I� 200,000 14.29% 
3 ��� �����8�5! &��.�����.��� 100,000 7.14% 
4 ���"�  ����� �����$ 100,000 7.14% 
5 ��� �1D������� ?&���I�� 100,000 7.14% 
6 ��� &���$� ?&���I�� 70,000 5.00% 
7 ��� &���$� �������&�1� 70,000 5.00% 
8 ��� �1D&�� ?&���I�� 60,000 4.29% 
9 ��� T���8/�� ?&���I�� 40,000 2.86% 
10 �.�.  ������"5! ?&���I�� 40,000 2.86% 
11 ������ @���@� ?&���I�� 40,000 2.86% 
12 ��� @�������! ?&���I�� 40,000 2.86% 
13 ��� @��$� ��������"! 40,000 2.86% 
14 ��� �15��� @�O ?&���I�� 40,000 2.86% 
15 ��� �15�!��� ?&���I�� 40,000 2.86% 
16 ��� )5�@�� )�?�S���� �� 40,000 2.86% 
17 ��� )�-��� ��������& 40,000 2.86% 
18 ��� ��N51 ?&���I�� 40,000 2.86% 
19 ��� �����. ?&���I�� 40,000 2.86% 
20 ��� �� �� ?&���I�� 40,000 2.86% 

21 
0/�.���1�������
�P (������0/�.���1�����,�D2 20 ������

������) 20,000 1.43% 

 
รวม 1,400,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 29 ��"��� 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท สหสนิ จาํกดั 
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ��� )5�@�� )�?�S���� �� 1,430,000 44.27% 
2 ��� )�-��� ��������& 1,430,000 44.27% 
3 ��� )��?� �! )�?�S���� �� 260,000 8.05% 
4 ��� N����� )�?�S���� �� 110,000 3.41% 

 
รวม 3,230,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 28 ��"��� 2560 



���������	
���
�������������
�����������
�������������������� ����!
�����"�  ������$� ! �������
 �����$ (���&�) ����� �
 1 

 

���� 8 

 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท เฟิสท์ยไูนเตด็อนิดัสตรี จาํกดั  
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ (���&�) 112,582 28.15% 
2 ���"�  ����I����/�  �����$ (���&�)   57,466 14.37% 
3 ���"�  	�.��.��. �������!��&�
���� �����$ (���&�) 36,468 9.12% 
4 ���"�  ?&���I�� �����$ 25,688 6.42% 
5 ��� �������� ��2��� 16,650 4.16% 
6 ������ �1����! ������)���.�� 8,824 2.21% 
7 ��� �1���! ?�?�- 8,624 2.16% 
8 ���"�  	�.$�.��L. �����$     8,072 2.02% 
9 ��� ��N��� ������I�� 7,874 1.97% 
10 ��� �����$& ������I�� 7,872 1.97% 

11 
0/�.���1�������
�P (������0/�.���1�����,�D2 10 ������

������) 109,880 27.47% 

 
รวม 400,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 10 ��"��� 2560 

กลุ่มผู้ถอืหุ้นของ บริษัท บี เอส ที อาร์ สี
ศูนย์แปด จาํกดั  
 รายชื
อ  จาํนวนหุ้น (หุ้น)  สัดส่วน 
1 ��� T���8/�� ?&���I�� 450,000 37.50% 
2 ��� @�������! ?&���I�� 450,000 37.50% 
3 ������ @���@� ?&���I�� 100,000 8.33% 
4 ��� @��$� ��������"! 100,000 8.33% 
5 ��� �15��� @�O ?&���I�� 100,000 8.33% 

 
รวม 1,200,000 100.00% 

�������1: ���&�
�0/�.���1�� 5 ���)�-&1�0/�.���1�� 5 ��� �
 26 ��"��� 2560 

 ������ 8��������� ������������� �����0/���$������
���1�� PB  �����$��������� �
./� ������������� �- ��
,�� SPI ���1�� �����$ 252,441,050 �1�� ��$�)+������- 56.10 
���1�� �
�����-&���-���� �����$
�������� ��-��$�)+�
�� @��������������- 56.10 
���������� @��������� �����$
�������� ��-������� TF �-���1�� �����$ 197,558,950 
�1�� ��$�)+������- 43.90 
���1�� �
�����-&���-���� �����$
�������� ��-��$�)+��� @��������������- 43.90 
��
�������� @��������� �����$
�������� 

��2��	������ ���
�������0/�.���1��
�� PB  �
��$������	�2
������ ����!,���� ��������������1������D
 �����$
�������� �=
����1������D
������������)+������� �������  267,105,426 �1�� �2�0�,���������1�� �
 SPI ��- TF 
�-���� ��������������2������������� 43,537,474 �1�� ��$�)+������-  9.67   
���1�� �
�����-&���-���� �����$
��
������ ��-��$�)+������-  9.67  
���� @��������� �����$
��������  
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กรณี จาํนวนหุ้น ร้อยละเมื
อเทียบกับ 
จาํนวนหุ้นที
จาํหน่ายได้

แล้วทั �งหมด 

มูลค่าหุ้นในการทาํคาํ 
เสนอซื �อ (บาท) 

0/�.���1�� 1�����=
�	�2,&20/� ���������

���� ��$������
���1������D
��

������ �����$ 

310,642,900 69.03   18,197,461,082  

0/�.������ ����! �
��$������	�2
��

���� ����! 

267,105,426   59.36   15,647,035,855  

������������������� �
��0/���$�

�����	�2
������ ����!�������� 

43,537,474   9.67   2,550,425,227  

?$����0/�.���1������������� �
��2��
������ ��$������
���1��
�� PB  �����$,���� ��������������������� 
8��������� ������������� SPI �-.���1��,� PB  ������� 118,888,337 �1�� ������$�)+������-  26.42 
���������1�� �

�����2��	$����� �����$
�� PB ��-��$�)+������- 26.42  
���� @��������� �����$
�������� ��- TF �-.���1��,� PB 
 ������� 64,006,237 �1�� ������$�)+������-  14.22  
���������1�� �
�����2��	$����� �����$
�� PB ��-��$�)+������- 
14.22  
���� @��������� �����$
�������� 

 
ชื
อ  จาํนวน (หุ้น) 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบั

จาํนวนหุ้นที

จาํหน่ายได้
แล้วทั �งหมด
ของ PB 

ร้อยละเมื
อ
เทียบกบัสิทธิ
ออกเสียง
ทั �งหมดของ 

PB 

1 
0/� ���������������-�1����������� 258 
��0/� �����
�������� 

      

 
1) ���"�  ����I���������!?J�$��� �����$ (���&�)/1 118,888,337 26.42 26.42 

 
2) ���"�  	 �������$� !L/$�! �����$ (���&�)/1 64,006,237 14.22 14.22 

2 0/���$������	�2
������ ����!/2 267,105,426 59.36 59.36 

 
รวม 450,000,000 100 100 

�������1: /1 ���� ����! �
������
��,���� ������������� �����$�-./���$���,����2 SPI ��- TF ,�������� 2����  

  /2 SPI ��- TF 	$�������������$������	�2
������ ����!���0/�.���1������2��,� PB (����-����$$/,���������� 6 
��������������� ����! ��� 247-4) 
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ข้อ 1.3  รายชื
อคณะกรรมการ 
����$�� 

���&�
��5-������� 5 ��� �
 9 ��.1���� 2560 (8������0/� �������������	$����=
��1������D
��������) 

รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่ง 

1. �������I �-������� �! )�-@��������� 

2. ����8�&��� @����?���� �������0/���������� 

3. ������@� ������� ������� 

4. �.�.���� �-������� �! ������� 

5. ������@! �-������� �! ������� 

6. ������� ����,����� ������� 

7. �.�.��&�����! �������&�� ������� 

8. ����8��N�"T @����?���� ������� 

9. ���@��& ������ ��"! ������� 

10. �.�.���$� )�-?�&�! ����� ������� 

11. �.�.�1���� ��������/� )�-@������������������-�����������- 

12. ����1�8� �� ��?�$� ����������������-�����������- 

13. ����1�� �1� ��8� ����������������-�����������- 

14. ����1DN��$�O �����)��&� ����������������-�����������- 

15. �������� ) 1�����"! �����������- 

หมายเหต:ุ ภายหลงัการทําคําเสนอซื�อในครั�งนี� ผูทํ้าคําเสนอซื�ออาจจะเปลี!ยนแปลงกรรมการไดต้ามความเหมาะสม โดย
หากมีการเปลี!ยนแปลงใดๆ ผูทํ้าคําเสนอซื�อจะปฏิบติัตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที!เกี!ยวข้อง
และมีผลใชบ้งัคบัในขณะนั�น 

���
������)+� 

���&�
��5-������� 5 ��� �
 9 ��.1���� 2560 (8������0/� �������������	$����=
��1������D
��������) 

รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่ง 

1. �������I �-������� �! )�-@��������� 

2. ����8�&��� @����?���� �������0/���������� 

3. ������@� ������� ������� 

4. �.�.���� �-������� �! ������� 

5. ������@! �-������� �! ������� 
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รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่ง 

6. ������� ����,����� ������� 

7. �.�.��&�����! �������&�� ������� 

8. ����8��N�"T @����?���� ������� 

9. ���@��& ������ ��"! ������� 

10. �.�.���$� )�-?�&�! ����� ������� 

11. �.�.�1���� ��������/� )�-@������������������-�����������- 

12. ����1�8� �� ��?�$� ����������������-�����������- 

13. ����1�� �1� ��8� ����������������-�����������- 

14. ����1DN��$�O �����)��&� ����������������-�����������- 

15. �������� ) 1�����"! �����������- 

หมายเหต:ุ ณ ปัจจุบนัผู้ทําคําเสนอซื�อไม่มีแผนที!จะเปลี!ยนแปลงกรรมการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิ�นสุด
ระยะเวลาการทําคําเสนอซื�อ อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการทําคําเสนอซื�อในครั�งนี� ผู้ทําคําเสนอซื�ออาจจะ
เปลี!ยนแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม โดยคํานึงถึงปัจจยัต่างๆ เพื!อผลประโยชน์ต่อ PB เป็นหลกั เช่น 
แผนการดําเนินงานและแนวทางเชิงกลยทุธ์เพื!อการปรับตวัตามการเปลี!ยนแปลงของตลาดและความตอ้งการ
ของผูบ้ริโภค ความสามารถในการแข่งขนั และการเติบโตในอนาคต โดยหากมีการเปลี!ยนแปลงใดๆ ผู้ทําคํา
เสนอซื�อจะปฏิบติัตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที!เกี!ยวข้องและมีผลใชบ้งัคบัในขณะนี� 

 
ข้อ 1.5  การคาดการณ์ผลการดาํเนินงานในอนาคต        
����$�� 

,�)Z 2560 ���"� ��?�����,��2 �
�����1�����������&�� �
����������������)>$$�������������  ��,����������
���0��� �
���
=�� �������������?� ���$������0�����-�����������
��0/����?8�	$����
=�� ���.=������I���-��
����������! �
 ��������2���2����
�� ���
�,����$������$����-��
��	$���$���� ��-���-�������$�2�������,����2�/����
	$���$���� ���
����"������$,��2  

�������$���������$���"� [ �����?\"5��2���������
����2���2����
�� ���
�,���������)+� �
�/������-�
��.=�
0/����?8�,� 1�&2�� ����������2��  ��� ������
�0���$����$
��,������?� 

แผนการดาํเนินงานภายหลังการเข้าครอบงาํกิจการ  

 0/� �������������	�2���0������?���� �
�-�)��
���)�����.1)�-���! �?���� �0����)�-���@1���� ��-/����
���$������@1��������
�� PB ��2������������D ,��-�-���� 12 �$�����������������1$�-�-������� ���������������-
���������������,� �
�-�12��������$������@1����
�� PB �&2��$�� 

��2��	������ �������������)+�0/� ����������������)����)��
���0�@1����
�� PB ����,���5� �
�����
�)��
���)����2������������D
���.��8�� ��������������8��- ��@1����
�� PB ��������)��
���)�� �
����)+�   
��
�P 0/� ���������������������5� � ����-)���)�1��?�������$������@1���� ?�����������!�� �1����� ?��������
 ��������� (���.=���������2����� ����!$���������
�� PB)  ���
�,������������-��������$�����������-T��-
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 ���������
�� PB ��-���
��������
��0���- �,$ P  �
�-��- �������$���������
�� PB �������
����
�)�-�� @�8��
��-N���8��,�����
2�
��,������ 

���
������)+� 

,�)Z 2560 ���"� ��?�����,��2 �
�����1�����������&�� �
����������������)>$$�������������  ��,�������������
0��� �
���
=�� �=
����"� ��������0��� �����$���
�
=������$�� 35 ������0��� �)+� 38 ������0��� �)+�0�,�����������
0������
�
=��)�-��5��2������- 20 ������������0����$�� �����.�������������?� ���$������0�����-�����������

��0/����?8�	$����
=�� �=
����8��-���$?$� �
�	) �
�-����	$��2�,��2��
����������2��P  ��� �
�)+��������)�������,��2 
�������)������$����$�� ��-��12����������L���!L/]$ �
�	) �
�)+�&2�� ����������2��
�����"�  �2�������
�����
�
���
����
=�� �=
��-�����)�-?�&�! ��$�����$
��
�����"� [ ��- ��,�������.������1� 1����� �
���
�� �

��������

=��  ��-������.�
,������������	$����
=�� �
�.=� 1�8�� �
�)�-� N ���.=������I���-������������! �
 ��������2��
�2����
�� ���
�,����$������$����-��
��	$���$���� ��-���-�������$�2�������,����2�/����	$���$���� ���
����"������$
,��2  

�������$���������$���"� [ �����?\"5��2���������
����2���2����
�� ���
�,���������)+� �
�/������-�
��.=�
0/����?8�,� 1�&2�� ����������2��  ��� ������
�0���$����$
��,������?� 

แผนการดาํเนินงานภายหลังการเข้าครอบงาํกิจการ  

   0/� �������������	�2���0������?���� �
�-�)��
���)�����.1)�-���! �?���� �=
����.=��?��������2������)A�
0� �0����)�-���@1���� ��-/�������$������@1��������
�� PB ��2������������D ,��-�-���� 12 �$������������
�����1$�-�-������� ���������������-���������������,� �
�-�12��������$������@1����
�� PB �&2��$��  
            ��2��	������ �������������)+� �&2� ���)������
�����!���������)��
���)��
�����$ ��-�����������

��0/����?8� 0/� ����������������)����)��
���0�@1����
�� PB �&2� ����������������  ��12��/�����)]����� ��-
�?����������$  ����,���5� �
������)��
���)����2������������D
���.��8�� ��������������8��- ��@1����

�� PB ��������)��
���)�� �
����)+���
�P 0/� ���������������������5� � ����-)���)�1��?�������$������@1����

�����!�� ?�����������!�� �1����� ?�������� ��������� (���.=���������2����� ����!
�� PB) ���
�,��������
����-��������$�����������-T��- ���������
�� PB ��-���
��������
��0���- �,$P  �
�-��- �������
$���������
�� PB�������
����
�)�-�� @�8����-N���8��,�����
2�
��,������       
           ,���5� �
0/� ��������������-$����������)��
���)��,$P ��2������������D  �
����2����� �
�-�1	��,������������ 
0/� ��������������-$���������,������	$���������1������� �
)�-&1��5-���������-/���� �
)�-&1�0/�.���1��
�� PB ��-
	$���������1������
�P  �
����)+� ���
�,���)+�	)���
�������� �^���� ��-�^��5_!�2��P  �
���
��
�����-��0�������,&�,�

5-���� 
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เพิ
มเติมส่วนที
 3  
ข้อ 3.1 ความสัมพันธ์ของกรรมการของกิจการกับผู้ทาํคาํเสนอซื �อ 
����$�� 

รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่งในกิจการ ตาํแหน่งใน 

SPI 

ตาํแหน่งใน 

TF 

1. �������I �-������� �! )�-@��������� ������� ���)�-@���������/

)�-@���������� �
������ 

2. ����8�&��� @����?���� �������0/���������� - ������� 

3. ������@� ������� ������� - ������� 

4. �.�.���� �-������� �! ������� - ���0/���������� 

5.  ����1�8� �� ��?�$� ����������������-

�����������- 

- )�-@����������������

��-�����������- 

���
������)+� 
3.1 ความสัมพันธ์ของกรรมการของกิจการกับผู้ทําคําเสนอซื �อทั �งในฐานะส่วนตัว ในฐานะกรรมการของ
กิจการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ทาํคาํเสนอซื �อ 

รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่งใน
กิจการ 

ตาํแหน่งใน บุคคลตาม
มาตรา 258 

ตาํแหน่งใน 

SPI TF SPI TF 

1.  �������I �-������� �! )�-@��

������� 

������� ���)�-@��

�������/

)�-@��

�������� �


������ 

�/2���� - - 

2. ����8�&��� @����?���� �������

0/���������� 

- ������� �/2���� - - 

3. ������@� ������� ������� - ������� - - - 

4. �.�.���� �-������� �! ������� - ���

0/���������� 

- - - 

5. ����1�8� �� ��?�$� �������

���������-

�����������- 

- )�-@��

�������

���������-

�����������- 

- - - 

�������1   -   �������I  �-������� �! �)+���$�
�� ����������  �-������� �! ��- ������@!  �-������� �! �=
��)+��������
�� PB 
                 -  ,�T��-���� �
��0/� �������������  `	�2��- 
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�����"�  ������$� ! �������
 �����$ (���&�) ����� �
 1 

 

���� 14 

 

ข้อ 3.2 การถอืหุ้นของกรรมการของกิจการในนิติบุคคลผู้ทาํคาํเสนอซื �อ 
����$�� 

รายชื
อกรรมการ ตาํแหน่ง ถอืหุ้นใน SPI 

ณ 16 พ.ค.
2560 

(หุ้น) 

 ร้อยละของ
หุ้นที
ออก
และชาํระ
แล้วทั �งหมด
และมีสิทธิ
ออกเสียง 

ถอืหุ้นใน TF 

ณ 12 พ.ค. 
2560 

(หุ้น) 

ร้อยละของ
หุ้นที
ออก
และชาํระ
แล้วทั �งหมด
และมีสิทธิ
ออกเสียง 

1.  �������I �-������� �! )�-@��������� 8,260 0.0002 9,854,370 5.47 

2.  ����8�&��� @����?���� �������

0/���������� 

- - 106,750 0.06 

3.  ������@� ������� ������� - - 2,548,900 1.42 

4.  �.�.���� �-������� �! ������� - - 2,014,500 1.12 

5. ������@! �-������� �! ������� - - 2,000,000 1.11 

6. ����1�8� �� ��?�$� ��������������

��-�����������- 

- - 101,500 0.06 

 
���
������)+� 

���.���1��
���������
��������,������1���0/� ������������� ����������.���1��,� SPI 5 ��� �
  16 
�7"8��� 2560 ��- TF 5 ��� �
 12 �7"8��� 2560 

(1) �������I �-������� �! �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� SPI �)+�������
 ������� 8,260 �1�� ��$�������)+������- 0.002 
���� @��������� �����$,� SPI ��-.���1��,� TF �)+�
������ ������� 9,854,370 �1�� ��$�������)+������- 5.47 
���� @��������� �����$,� TF 

(2) ����8�&��� @����?���� �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� TF �)+�������
 ������� 106,750 �1�� ��$�������)+������- 0.06 
���� @��������� �����$,� TF 

(3) ������@� ������� �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� TF �)+������� ������� 
2,548,900 �1�� ��$�������)+������- 1.42 
���� @��������� �����$,� TF 

(4) ���������� �-������� �! �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� TF �)+�������
 ������� 2,014,500 �1�� ��$�������)+������- 1.12 
���� @��������� �����$,� TF 

(5) ������@! �-������� �! �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� TF �)+�������
 ������� 2,000,000 �1�� ��$�������)+������- 1.11 
���� @��������� �����$,� TF 
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(6) ����1�8� �� ��?�$� �=
��)+��������
�� PB �������1����������� 258 .���1��,� TF �)+������� ������� 
101,500 �1�� ��$�������)+������- 0.06 
���� @��������� �����$,� TF 

����-����$�1����������� 258 

 รายชื
อ 
การถอืหุ้นใน SPI 

บุคคลตามมาตรา 258 
การถอืหุ้นใน SPI 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 
1 �������I �-������� �! 8,260 0.002 �/2���� - - 
2 ���������� �-������� �! - - - - - 
3 ������@! �-������� �! - - �/2���� - - 
4 ����8�&��� @����?���� - - �/2���� - - 
5 ����1�8� �� ��?�$� - - - - - 
6 ������@� ������� - - - - - 

 

 รายชื
อ 
การถอืหุ้นใน TF 

บุคคลตามมาตรา 258 
การถอืหุ้นใน TF 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 
1 �������I �-������� �! 8,777,870 4.88 �/2���� 1,076,500 0.60 
2 ���������� �-������� �! 2,014,500 1.12 - - - 
3 ������@! �-������� �! 2,000,000 1.11 �/2���� - - 
4 ����8�&��� @����?���� 106,750 0.06 �/2���� - - 
5 ����1�8� �� ��?�$� 101,500 0.06 - - - 
6 ������@� ������� 2,548,900 1.42 - - - 
 
ข้อ 3.3  การดาํเนินธุรกิจร่วมกันหรือระหว่างกัน 
����$�� 
 ���"� 	$� ����DD��&2������.��� SPI ������ 67 ��DD� ��-������������.1$��)�-�8 ���
�&���?������� TF 
��2���2����
�� ?$����"� ����������$�?������-�-�����)*�������-
�����������1�����������-��2��������

�������$
�����$���� ����![ ��-��������� �.�.�. ���
�)]�������,�����$����
�$���� ��0�)�-?�&�!,���� ��
�������-��2�����
�����"�  ��� ���"�  �
���
��
�����-/�����1��� �
���������
�$���� 
���
������)+� 
        ���"� 	$� ����DD��&2������.��� SPI ������ 67 ��DD� ���/��2������DD� 74.86 ������  �=
��)+����?���� @�
�����DD��&2����� ������ �
 SPI 	$���������?�������� �����$
�����"� ������$� !?J�$��� �����$ (aPHc) ��-���������
���.1$��)�-�8 ���
�&���?������� TF ��2���2����
�� ?$����"� ����������$�?������-�-�����)*�������-
������
�����1�����������-��2��������
�������$
�����$���� ����![ ��-��������� �.�.�. ���
�)]�������,�����$����
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�$���� ��0�)�-?�&�!,���� ���������-��2�����
�����"�  ��� ���"�  �
���
��
�����-/�����1��� �
���������

�$���� ?$��������-��2����� �
02����
����������-0/� ������������� ������-����$$�����  
ความสัมพันธ์ ลักษณะของรายการ

ระหว่างกนั 
มูลค่ารายการ รายละเอี ยดและ

ความสมเหตุสมผล
ของรายการ สาํหรับปีสิ �นสุด 

วันที
 31 ธันวาคม 
2559 

สาํหรับปีสิ �นสุด 
วันที
 31 มีนาคม 

 2560 
บริษัท สหพัฒนาอินเตอร์โฮลดิ �ง จาํกัด (มหาชน) 
A,B,C,D ����)A�0��2��                 19,891,272                                - � �� � )A � 0 � �2 � �1� �

�� ����)��� ��� �
 
PB )�-��N�2�� 

�2�,&��2���2���������
��                     815,000                                - $������������@1����
)��� �������� ?$�
�� � ��
 � � 	
 � � � �� �
?$� �
�	) 

�2�,&��2����
� -                          4,000 $������������)���
@1���� �������� ?$�
�� � ��
 � � 	
 � � � �� �
?$� �
�	) 

รวม              20,706,272                          4,000  
บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จาํกัด (มหาชน) 
A,B,C,D ���	$�������
��                      31,618                                - $������������@1����

)��� �������� ?$�
�� � ��
 � � 	
 � � � �� �
?$� �
�	) 

�2��&2��2����-�2����.1$��                  2,047,000                     315,000 $������������@1����
)��� �������� ?$�
�� � ��
 � � 	
 � � � �� �
?$� �
�	) 

����)A�0��2��                 66,234,375                                - � �� � )A � 0 � �2 � �1� �
�� ����)��� ��� �
 
PB )�-��N�2�� 

�2�,&��2����
�                       33,308                                - $������������@1����
)��� �������� ?$�
�� � ��
 � � 	
 � � � �� �
?$� �
�	) 

รวม              68,346,301                  315,000  
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�������1: ���"5-����������@! 
A: .���1��,����"�                                                             B:  ���"� ����������2����� 
C: ���"� ������������
���-��2�����                                D: 0/�.���1��������������)+�D������ �������                          
 
เพิ
มเติมส่วนที
 4  
ข้อ 4.1  เหตุผลที
สมควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลที
สมควรปฏิเสธคาํเสนอซื �อ 
����$�� 
           ,�&2�� 14 ��� ����� ������2��� �
 1-20 ��.1���� 2560 �2����� �
 21 ��.1���� 2560 (�=
��)+���� �
0/� �������������
���
� ����������������� ����!) �1��
����������&2����������
���
���1$-�/��1$,����$���� ����![ ��/2 �
 64 �� �2��1��     
0/�.���1���=��� �������,����
���1��
��������,����$���� ����![ 	$�,����� �
����/���2��������������1��
��������
 �
 58.58 �� �2��1�� ,��-��2���-�-��������������� ����!����,������ 

���
������)+� 
           ,�&2�� 14 ��� ����� ������2��� �
 1-20 ��.1���� 2560 �2����� �
 21 ��.1���� 2560 (�=
��)+���� �
0/� �������������
���
� ����������������� ����!) �1��
����������&2����������
���
���1$-�/��1$,����$���� ����![ ��/2 �
 63.25 ` 64.00 
�� �2��1�� 0/�.���1���=��� �������,����
���1��
��������,����$���� ����![ 	$�,����� �
����/���2��������������1��

�������� �
 58.58 �� �2��1�� ,��-��2���-�-��������������� ����!����,������ 
 

ข้อ 4.3  ประโยชน์หรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที
 ผู้เสนอซื �อระบุไว้ในคาํเสนอซื �อ รวมทั �งความ
เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
����$�� 
นโยบายและแผนการบริหารกจิการ  
    0/� �������������	�2���0������?���� �
�-�)��
���)�����.1)�-���! �?���� �0����)�-���@1���� ��-/�������

$������@1��������
�� PB ��2������������D ,��-�-���� 12 �$�����������������1$�-�-������� ���������������-
���������������,� �
�-�12��������$������@1����
�� PB �&2��$��  
    ��2��	������ �������������)+�0/� ����������������)����)��
���0�@1����
�� PB ����,���5� �
������)��
���)��

��2������������D
���.��8�� ��������������8��- ��@1����
�� PB ��������)��
���)�� �
����)+���
�P 0/� �����
����������������5� � ����-)���)�1��?�������$������@1����
�����!�� ?�����������!�� �1����� ?��������
 ��������� (���.=���������2����� ����!
�� PB) ���
�,������������-��������$�����������-T��- ���������
�� 
PB ��-���
��������
��0���- �,$P  �
�-��- �������$���������
�� PB�������
����
�)�-�� @�8����-N���8��,�
����
2�
��,������ 

���
������)+� 
นโยบายและแผนการบริหารกจิการ  

0/� �������������	�2���0������?���� �
�-�)��
���)�����.1)�-���! �?���� �=
����.=��?��������2������)A�0� 
�0����)�-���@1���� ��-/�������$������@1��������
�� PB ��2������������D ,��-�-���� 12 �$�����������������1$
�-�-������� ���������������-���������������,� �
�-�12��������$������@1����
�� PB �&2��$��  
         





 

 

 

 

 

 

 

 

เอกสารแนบ 

เอกสารแก้ไขรายงานความเหน็ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อคาํเสนอซื "อหลักทรัพย์ของ               

บริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี�  จาํกัด (มหาชน) ครั"งที� 1 

 



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 

หน้า 1 

เอกสารแก้ไขรายงานความเหน็ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของ 
บริษัทเพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 1 

ข้อความที่เพิม่เตมิปรากฏเป็นตวัอกัษรท่ีขีดเส้นใต้ และข้อความทีต่ดัออกปรากฏเป็นตวัอกัษรท่ีถกูขีดออก 

1. หน้า 2 เพิ่มเติมส่วนที่ 1 ข้อ 4) หากผู้ถอืหุ้นตอบรับค าเสนอซือ้จ านวนมาก อาจจะเกิดความเสี่ยงดังนี ้
จากเดิม 
(1) ภายหลงัการควบบริษัท SPI และบริษัทใหม ่จะมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 68.48 ซึง่หาก SPI 

และบริษัทใหม ่มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกวา่ร้อยละ 75 พร้อมทัง้ SPI กบับริษัทใหมเ่ป็นบคุคลตามมาตรา 
258 หรือบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert party) จะส่งผลให้ SPI และบริษัทใหม่สามารถควบคุมกิจการได้
อย่างสมบรูณ์ทัง้การเสนอวาระและผลการลงคะแนนเสียงอนุมตัิในเร่ืองที่มีความส าคญัภายใต้มติพิเศษ เช่น การ
เพิ่มทนุ การลดทนุ การควบรวมกิจการ การซือ้ขายทรัพย์สนิท่ีส าคญั และการออกหุ้นกู้  เป็นต้น 

เพิ่มเติมเป็น 

(1) ภายหลงัการควบบริษัท SPI และบริษัทใหม ่(ซึง่เกิดจากการควบบริษัทระหวา่ง TF และ PR) จะมีสดัสว่นการถือหุ้น
ในบริษัทฯ ไม่น้อยกวา่ร้อยละ 68.48 ซึ่งหาก SPI และบริษัทใหม ่มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกวา่ร้อยละ 75 
พร้อมทัง้ SPI กบับริษัทใหมเ่ป็นบคุคลตามมาตรา 258 หรือบคุคลที่กระท าการร่วมกนั (Concert party) จะสง่ผลให้ 
SPI และบริษัทใหม่สามารถควบคมุกิจการได้อย่างสมบรูณ์ทัง้การเสนอวาระและผลการลงคะแนนเสียงอนมุตัิใน
เร่ืองที่มีความส าคญัภายใต้มติพิเศษ เช่น การเพิ่มทนุ การลดทนุ การควบรวมกิจการ การซือ้ขายทรัพย์สนิท่ีส าคญั 
และการออกหุ้นกู้  เป็นต้น 

 

2. หน้า 4 เพิ่มเติมส่วนที่ 2 แนวทางการปฏิบตัิงานและข้อมูลที่ใช้ในการจัดท าความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงนิอสิระ 

จากเดิม 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูล  เอกสาร และร่างเอกสารที่ได้รับ ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ และบริษัทที่ เก่ียวข้อง เป็นข้อมูลที่ถกูต้องและเป็นความจริง โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาและศึกษาข้อมูลดังกล่าวด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผู้
ประกอบวิชาชีพพงึกระท า นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระถือวา่สญัญาและข้อตกลงทางธุรกิจตา่งๆ มีผลบงัคบัใช้และมี
ผลผกูพนัทางกฎหมาย โดยปราศจากข้อมลูหรือเหตกุารณ์หรือเง่ือนไขใดๆ ที่อาจสง่ผลกระทบตอ่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์
ในครัง้นี ้ทัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมม่ีเหตอุนัควรสงสยัวา่ข้อมลูดงักลา่วขาดความถกูต้องครบถ้วนในสาระส าคญัอนัจะ
มีผลกระทบตอ่ความสมบรูณ์ในเนือ้หาของข้อมลูแตล่ะรายการท่ีได้รับอยา่งมีนยัส าคญั 
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หน้า 2 

เพิ่มเติมเป็น 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูล เอกสาร และร่างเอกสารที่ได้รับ ตลอดจนการ
สมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ และบริษัทที่เก่ียวข้อง เป็นข้อมูลที่ ถกูต้องและเป็นความจริง โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาและศกึษาและวิเคราะห์ รวมทัง้การท า Due Diligence ข้อมลูดงักลา่วด้วยความรอบคอบ
และสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผู้ประกอบวิชาชีพพึงกระท า นอกจากนี ้ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระถือว่าสญัญาและ
ข้อตกลงทางธุรกิจตา่งๆ มีผลบงัคบัใช้และมีผลผกูพนัทางกฎหมาย โดยปราศจากข้อมลูหรือเหตกุารณ์หรือเง่ือนไขใดๆ ที่อาจ
สง่ผลกระทบต่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในครัง้นี ้ทัง้นี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่มีเหตอุนัควรสงสยัวา่ข้อมลูดงักลา่ว
ขาดความถกูต้องครบถ้วนในสาระส าคญัอนัจะมีผลกระทบต่อความสมบรูณ์ในเนือ้หาของข้อมลูแตล่ะรายการที่ได้รับอยา่งมี
นยัส าคญั 
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3. หน้า 6 เพิ่มเติมส่วนที่ 3.1 ลักษณะรายการ 
จากเดิม 

แผนภาพท่ี 3-1: โครงสร้างการถือหุ้นก่อน SPI รับโอนกิจการทัง้หมดของ PH 

 
แผนภาพท่ี 3-2: โครงสร้างการถือหุ้นหลัง SPI รับโอนกิจการทัง้หมดของ PH 
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เพิ่มเติมเป็น 
แผนภาพท่ี 3-1: โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลัง SPI รับโอนกจิการทัง้หมดของ PH 

 

แผนภาพท่ี 3-2: โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลังการควบบริษัท SPI รับโอนกิจการทัง้หมดของ PH 

 
หมายเหต:ุ (1) กรณีผู้ถือหุ้นทกุรายซึง่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้แสดงเจตนาขายหุ้นสามญัของกิจการทัง้หมด 

(2) กรณี TF รับซือ้หุ้นสามญัใน PB เป็นสดัสว่นคร่ึงหนึ่งของจ านวนหุ้นท่ีมีผู้ตอบรับค าเสนอซือ้ทัง้หมด 
(3) กรณีผู้ถือหุ้นทกุรายไม่ตอบรับค าเสนอซือ้ 
(4) กรณีผู้ถือหุ้นทกุราย ยกเว้น PR ตอบรับค าเสนอซือ้ 

 
4. หน้า 9  เพิ่มเติมส่วนที่ 3.1.9 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

จากเดิม 

• จ านวนเงินทนุท่ี TF คาดวา่จะต้องใช้ในการรับซือ้หุ้นสามญัของ PB เป็นสดัสว่นคร่ึงหนึง่ของจ านวนหุ้นท่ีมีผู้ตอบ
รับค าเสนอซือ้ทัง้หมดในครัง้นี ้หากผู้ ถือหุ้นทกุราย (ยกเว้นผู้ท าค าเสนอซือ้และผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ได้แสดง
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เจตจ านงต่อผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไม่ขายหลกัทรัพย์ในบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี)้ แสดงเจตนาที่จะขาย
หุ้นสามญัของบริษัทฯ ทัง้หมดตามค าเสนอซือ้ครัง้นี ้จะมีจ านวนเท่ากบั 1,275,212,613 บาท ส าหรับการท าค า
เสนอซือ้หุ้นสามัญในบริษัทฯ จ านวน 21,768,737 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 4.84 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้วของ
บริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 4.84 ของสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของบริษัทฯ ในราคาเสนอซือ้หุ้นสามญัหุ้นละ 58.58 บาท 

• SPI ในฐานะผู้มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดในบริษัทฯ มีแหลง่เงินทนุจ านวน 31,087,000,000 
บาท ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ซึง่ครอบคลมุจ านวนเงินท่ีต้องใช้ในการเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดจากผู้
ถือหุ้นทุกรายของบริษัทฯ ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดง
เจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้ 

1. วงเงินสินเช่ือจากธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอร์ปอเรชั่น สาขากรุงเทพฯ จ านวน 3,000,000,000 
บาท 

2. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,044,000,000 บาท 
3. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,043,000,000 บาท 

• นอกจากนี ้TF ในฐานะผู้ท าค าเสนอซือ้ร่วมกบั SPI ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดในกิจการ มีแหลง่
เงินทนุจ านวน 9,320,626,937 บาท ซึ่งครอบคลมุจ านวนเงินคร่ึงหนึ่งที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้ทัง้หมดจากผู้ ถือ
หุ้นทกุรายของ PB ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไม่
ขายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ ดงันี ้ 

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จ ากัด (มหาชน) และธนาคารซิตีแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ ซึ่งมีจ านวนเงินรวม 
4,202,481,772 บาท  

2. วงเงินสินเช่ือจากธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ส าหรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ PB จ านวน 
4,500,000,000 บาท 

3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล จ านวน 618,145,165 บาท 

 
เพิ่มเติมเป็น 

• จ านวนเงินทนุท่ี TF คาดวา่จะต้องใช้ในการรับซือ้หุ้นสามญัของ PB เป็นสดัสว่นคร่ึงหนึง่ของจ านวนหุ้นท่ีมีผู้ตอบ
รับค าเสนอซือ้ทัง้หมดในครัง้นี ้หากผู้ ถือหุ้นทกุราย (ยกเว้นผู้ท าค าเสนอซือ้และผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีได้แสดง
เจตจ านงตอ่ผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไมข่ายหลกัทรัพย์ในบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี)้ แสดงเจตนาที่จะขาย
หุ้นสามญัของบริษัทฯ ทัง้หมดตามค าเสนอซือ้ครัง้นี ้จะมจี านวนเทา่กบั 1,275,212,613 บาท ส าหรับการท าค า
เสนอซือ้หุ้นสามญัในบริษัทฯ จ านวน 21,768,737 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 4.84 ของหุ้นท่ีออกและช าระแล้วของ
บริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 4.84 ของสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของบริษัทฯ ในราคาเสนอซือ้หุ้นสามญัหุ้นละ 58.58 บาท 
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กรณี จ านวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับ 
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้

แล้วทัง้หมด 

มูลค่าหุ้นในการท าค า 
เสนอซือ้ (บาท) 

ผู้ ถือหุ้นทกุรายซึง่ไมใ่ช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ 
แสดงเจตนาขายหุ้นสามญัของกิจการ
ทัง้หมด 

310,642,900 69.03   18,197,461,082  

ผู้ ถือหลกัทรัพย์ท่ีแสดงเจตนาไม่ขาย
หลกัทรัพย์ 

267,105,426   59.36   15,647,035,855  

จ านวนหลงัหกัจ านวนท่ีมีผู้แสดงเจตนา
ไม่ขายหลกัทรัพย์ครัง้นี ้

43,537,474   9.67   2,550,425,227  

 

• SPI ในฐานะผู้มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดในบริษัทฯ มีแหลง่เงินทนุจ านวน 31,087,000,000 
บาท ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ซึง่ครอบคลมุจ านวนเงินท่ีต้องใช้ในการเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดจากผู้
ถือหุ้นทุกรายของบริษัทฯ ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดง
เจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้ 

1. วงเงินสินเช่ือจากธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอร์ปอเรชั่น สาขากรุงเทพฯ จ านวน 3,000,000,000 
บาท 

2. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,044,000,000 บาท 
3. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,043,000,000 บาท 

ตารางแสดงการให้วงเงนิสินเชื่อของธนาคารผู้ให้วงเงนิสินเชื่อแก่ SPI ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ 

ธนาคารผู้ให้วงเงนิสินเช่ือ จ านวน (บาท) 

1. ธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอร์ปอเรชัน่ สาขา กรุงเทพฯ 3,000,000,000 

2. ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 14,044,000,000 

3. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 14,043,000,000 

รวม  31,087,000,000 

• นอกจากนี ้TF ในฐานะผู้ท าค าเสนอซือ้ร่วมกบั SPI ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดในกิจการ มีแหลง่
เงินทนุจ านวน 9,320,626,937 บาท ซึ่งครอบคลมุจ านวนเงินคร่ึงหนึ่งที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้ทัง้หมดจากผู้ ถือ
หุ้นทกุรายของ PB ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไม่
ขายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ ดงันี ้ 

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จ ากัด (มหาชน) และธนาคารซิตีแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ ซึ่งมีจ านวนเงินรวม 
4,202,481,772 บาท  
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2. วงเงินสินเช่ือจากธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ส าหรับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ PB จ านวน 
4,500,000,000 บาท 

3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล จ านวน 618,145,165 บาท 
ตารางแสดงแหล่งเงนิทุนของ TF ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ 
แหล่งเงนิทุน จ านวน (บาท) 

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร กสกิรไทย จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคารทสิโก้ จ ากดั 
(มหาชน) และธนาคารซตีิแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ 

4,202,481,772 

2. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 4,500,000,000 
3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล /1   618,145,165 

รวม 9,320,626,937 
หมายเหต:ุ  /1 หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบุคคลประกอบด้วย เงินฝากธนาคาร และบตัรเงินฝากธนาคาร ร้อยละ 6.83 ตราสารหนี ้ ร้อยละ 80.3 ของเงินลงทนุทัง้หมด ตรา
สารทนุ ร้อยละ 11.7 ของเงินลงทนุทัง้หมด และอื่น ๆ ร้อยละ 1.2 ของเงินลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 กองทนุมีมลูค่าสนิทรัพย์สทุธิ 620,521,687 บาท เมื่อค านงึถงึ
องค์ประกอบของกองทนุ ตราสารหนีซ้ึง่เป็นการลงทนุท่ีมีความผนัผวนต ่ามีมลูค่าสงูกว่า 396,248,769 บาท ซึง่เป็นจ านวนที่ TF จะต้องใช้ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นของกิจการทกุรายตอบ
รับค าเสนอซือ้หกัลบด้วยจ านวนเงินท่ี TF จะได้รับจากแหลง่เงินทนุอื่นๆ  

 
ทัง้นี ้ผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้ ได้พิจารณาข้อมลูด้านแหลง่เงินทนุทัง้หมดของผู้ท าค าเสนอซือ้ส าหรับการท าค าเสนอซือ้

หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ และเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือดงักล่าว ซึ่งเป็นเง่ือนไขตามปกติ เช่น ระยะเวลาการเบิกใช้วงเงิน 
ก าหนดการใช้วงเงิน และคา่ธรรมเนียมที่เก่ียวข้อง โดยวงเงินสนิเช่ือดงักลา่วไมม่ีเง่ือนไขใดที่เก่ียวข้องกบัการมหีลกัประกนั 
ผู้ท าค าเสนอซือ้และผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้มีความมัน่ใจว่าจะสามารถด าเนินการตามเง่ือนไขต่างๆ ได้ ดงันัน้ผู้จดัเตรียม
ค าเสนอซือ้มีความเห็นวา่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีแหลง่เงินทนุเพียงพอส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ 

 
5. หน้า 14 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.1.4 โครงสร้างผู้ถอืหุ้น  

จากเดิม 

SPI มีทนุจดทะเบียน 582,923,188 บาท และเรียกช าระแล้ว 494,034,300 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 494,034,300 หุ้น มลู
คา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยรายช่ือและสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้ 

ตารางท่ี 4-3: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ SPI 
ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน 
1 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 81,562,322 16.51% 
2 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 49,241,856 9.97% 
3 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 38,159,873 7.72% 
4 SMBC NIKKO SECURITIES INC. - CLIENT ACCOUNT 20,220,550 4.09% 
5 บริษัท ยนีูเซ็นทรัล จ ากดั 20,195,960 4.09% 
6 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิ์อดุมสิน 18,835,100 3.81% 
7 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 17,625,000 3.57% 
8 บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั 16,546,216 3.35% 
9 บริษัท ยนีูเว็ลธ์ จ ากดั 13,740,310 2.78% 
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ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน 
10 นาย สาคร สขุศรีวงศ์ 10,168,200 2.06% 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกข้างต้น)  207,738,913  42.05% 
  รวม 494,034,300 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชื่อผู้ถอืหุ้น ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอนหุ้น ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2560 

 
เพิ่มเติมเป็น 

SPI มีทนุจดทะเบียน 582,923,188 บาท และทนุเรียกช าระแล้ว 494,034,300 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 494,034,300 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยรายช่ือและสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้ 

ตารางท่ี 4-3: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ SPI  
ล าดับ รายช่ือ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน 
1 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 81,562,322 16.51% 
2 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 49,241,856 9.97% 
3 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 38,159,873 7.72% 
4 SMBC NIKKO SECURITIES INC. - CLIENT ACCOUNT 20,220,550 4.09% 
5 บริษัท ยนีูเซ็นทรัล จ ากดั 20,195,960 4.09% 
6 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิ์อดุมสิน 18,835,100 3.81% 
7 NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 17,625,000 3.57% 
8 บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั 16,546,216 3.35% 
9 บริษัท ยนีูเว็ลธ์ จ ากดั 13,740,310 2.78% 
10 LION CORPORATION 10,000,000 2.02% 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกข้างต้น) 207,907,113  42.08% 
  รวม 494,034,300 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอนหุ้น ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2560 
ตารางท่ี 4-3.1: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท โชควัฒนา จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น) สัดส่วน 
1 บริษัท สายพิณวฒันา จ ากดั           890,000  12.71% 
2 นาย ณรงค์ โชควฒันา           885,000  12.64% 
3 นาย บญุปกรณ์ โชควฒันา           875,000  12.50% 
4 นาย บญุเกียรติ โชควฒันา           485,000  6.93% 
5 นาง กิตยาภรณ์ ชยัถาวรเสถียร           400,000  5.71% 
6 บริษัท สหสิน จ ากดั           400,000  5.71% 
7 นาย ชยัลดล โชควฒันา           295,000  4.21% 
8 นาง ชยัลดา ตนัติเวชกลุ           295,000  4.21% 
9 นาย บญุชยั โชควฒันา           295,000  4.21% 
10 นาย ฐิติภมิู โชควฒันา           200,000  2.86% 



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 

หน้า 9 

ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น) สัดส่วน 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกข้างต้น)        1,980,000  28.29% 
  รวม           7,000,000  100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.2: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท สายพณิวัฒนา จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย ณรงค ์โชควฒันา 200,000 14.29% 

2 นาย บญุปกรณ์ โชควฒัา 200,000 14.29% 
3 นาง กิตยาภรณ์ ชยัถาวรเสถียร 100,000 7.14% 
4 บริษัท สหสนิ จ ากดั 100,000 7.14% 
5 นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 100,000 7.14% 

6 นาย ชยัลดล โชควฒันา 70,000 5.00% 
7 นาง ชยัลดา ตนัตเิวชกลุ 70,000 5.00% 
8 นาย บญุชยั โชควฒันา 60,000 4.29% 
9 นาย ฐิตภิมูิ โชควฒันา 40,000 2.86% 

10 น.ส. ทวิาลกัษณ์ โชควฒันา 40,000 2.86% 
11 นางสาว ธนินธร โชควฒันา 40,000 2.86% 
12 นาย ธรรมรัตน์ โชควฒันา 40,000 2.86% 
13 นาง ธีรดา อ าพนัวงษ์ 40,000 2.86% 

14 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 40,000 2.86% 
15 นาย บณุย์เอก โชควฒันา 40,000 2.86% 
16 นาย ปณิธาน ปวโรฬารวิทยา 40,000 2.86% 
17 นาง ประวรา เอครพานิช 40,000 2.86% 

18 นาย พิศณ ุโชควฒันา 40,000 2.86% 
19 นาย พีรนาถ โชควฒันา 40,000 2.86% 
20 นาย เวทติ โชควฒันา 40,000 2.86% 
21 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายข้างต้น) 20,000 1.43% 
 รวม 1,400,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 29 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.3: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท สหสิน จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย ปณิธาน ปวโรฬารวิทยา 1,430,000 44.27% 
2 นาง ประวรา เอครพานิช 1,430,000 44.27% 
3 นาย ปราโมทย์ ปวโรฬารวิทยา 260,000 8.05% 

4 นาง ศริินา ปวโรฬารวิทยา 110,000 3.41% 
 รวม 3,230,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.4: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท ยูนีเซ็นทรัล จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 1,196,000 99.67% 
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ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 
2 นางสาว ภาวิณี พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 1,000 0.08% 
3 นางสาว รตพิร พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 1,000 0.08% 
4 นาง อรทยั ทองมีอาคม 1,000 0.08% 

5 นาง อรพินท์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 1,000 0.08% 
 รวม 1,200,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 29 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.5: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท สนิภราดร จ ากดั 43,150 47.94% 
2 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 17,644 19.60% 

3 บริษัท วตัสดรมยั จ ากดั 11,250 12.50% 
4 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 8,100 9.00% 
5 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 3,006 3.34% 
6 บริษัท สหพฒัน์เรียลเอสเตท จ ากดั 3,000 3.33% 

7 บริษัท เฟิสท์ยไูนเตด็อินดสัตรี จ ากดั 1,800 2.00% 
8 นาย ธรรมรัตน์ โชควฒันา 1,000 1.11% 
9 บริษัท บี เอสที อาร์ สี่ศนูย์แปด จ ากดั 750 0.83% 

10 นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 150 0.17% 

11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายข้างต้น) 150 0.17% 
 รวม 90,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.6: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท สินภราดร จ ากัด 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น) สัดส่วน 

1 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 180,000 30.00% 
2 นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 120,000 20.00% 

3 นาย ณรงค ์โชควฒันา 60,000 10.00% 
4 นาย ธรรมรัตน์ โชควฒันา 60,000 10.00% 
5 นาย ส าเริง มนญูผล 60,000 10.00% 
6 นาง นิสา จินดาสมบตัเิจริญ 40,000 6.67% 

7 นาง ดรุณี สนุทรธ ารง 30,000 5.00% 
8 นางสาว สณัห์ศศ ิวงศ์เจริญวิทยา 30,000 5.00% 
9 นาย พงษ์พรรธน์ ธนสารศลิป์ 20,000 3.33% 
 รวม 600,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.7: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท วัตสดรมัย จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 31,996 79.99% 
2 นาย ฐิตภิมูิ โชควฒันา 2,000 5.00% 
3 น.ส. ธนินธร โชควฒันา 2,000 5.00% 
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ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 
4 นาย ธรรมรัตน์ โชควฒันา 2,000 5.00% 
5 นาง ธีรดา อ าพนัวงษ์ 2,000 5.00% 
6 นาง พชัรี สงัข์รังสรรค์ 2 0.01% 

7 นาย ส าเริง มนญูผล 2 0.01% 
 รวม 40,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.8: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท สหพัฒน์เรียลเอสเตท จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 4,000,000 40.00% 
2 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 2,000,000 20.00% 

3 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 1,990,000 19.90% 
4 บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั   890,000 8.90% 
5 บริษัท ไทยวาโก้ จ ากดั (มหาชน)  440,000 4.40% 
6 บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอราทอรีส ์จ ากดั  440,000 4.40% 

7 บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน)  240,000 2.40% 
 รวม 10,000,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 10 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.9: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท อนิเตอร์เนช่ันแนล แลบบอราทอรีส์  จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 3,000,000 25.00% 
2 บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 2,347,200 19.56% 
3 บริษัท วิทยาสทิธ์ิ จ ากดั 1,418,300 11.82% 

4 บริษัท สหพฒันพิบลู  จ ากดั (มหาชน)   1,180,000 9.83% 
5 นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 669,600 5.58% 
6 บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั 600,000 5.00% 
7 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 360,000 3.00% 

8 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 220,000 1.83% 
9 นาย มาซาโอะ คาวาอ ิ 200,000 1.67% 

10 นาง ทพิาภรณ์ โชควฒันา 140,000 1.17% 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายข้างต้น) 1,864,900 15.54% 
 รวม 12,000,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 มีนาคม 2560 

ตารางท่ี 4-3.10: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท วทิยาสิทธ์ิ จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 30,000 15.00% 
2 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 30,000 15.00% 
3 นาง ทพิาภรณ์ โชควฒันา 20,000 10.00% 

4 นาย ธีระศกัดิ ์วิกิตเศรษฐ์ 20,000 10.00% 
5 นาย วฒันเกียรต ิจิรสทิธิธ ารง 20,000 10.00% 
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ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 
6 นาง สมจิตต์ เอ่ียมกิจสมัฤทธ์ิ 20,000 10.00% 
7 นาง แก้วตา องค์สรณะคม 15,000 7.50% 
8 นาง จิตราภรณ์ วิกิตเศรษฐ์ 15,000 7.50% 

9 นาง แสงทอง ชยัสริิโรจน์ 15,000 7.50% 
10 นาง อมรา ตระการกลุพนัธ์ 15,000 7.50% 
 รวม 200,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.11: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท เฟิสท์ยูไนเตด็อนิดัสตรี จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 112,582 28.15% 

2 บริษัท สหพฒันพิบลู  จ ากดั (มหาชน)   57,466 14.37% 
3 บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 36,468 9.12% 
4 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 25,688 6.42% 
5 นาย เยียกกวย แซล่ี ้ 16,650 4.16% 

6 นางสาว สรุางค์ เกรียงปรารถนา 8,824 2.21% 
7 นาง สรีุย์ โอโนะ 8,624 2.16% 
8 บริษัท ไอ.เอฟ.ดี. จ ากดั     8,072 2.02% 
9 นาย อศัวิน ก้องวฒันา 7,874 1.97% 

10 นาย อคัรเดช ก้องวฒันา 7,872 1.97% 

11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายข้างต้น) 109,880 27.47% 
 รวม 400,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 10 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.12: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท บี เอส ที อาร์ ส่ีศูนย์แปด จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 นาย ฐิตภิมูิ โชควฒันา 450,000 37.50% 
2 นาย ธรรมรัตน์ โชควฒันา 450,000 37.50% 

3 นางสาว ธนินธร โชควฒันา 100,000 8.33% 
4 นาง ธีรดา อ าพนัวงษ์ 100,000 8.33% 
5 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 100,000 8.33% 
 รวม 1,200,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 26 เมษายน 2560 
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ตารางท่ี 4-3.13: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท ยูนีเวล็ธ์ จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท ยนีูเวอร์สบิวตี ้จ ากดั 1,769,300 99.96% 
2 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 300 0.02% 
3 นางสาว ภาวิณี พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.01% 
4 นางสาว รตพิร พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.01% 
5 นาง อรทยั ทองมีอาคม 100 0.01% 

6 นาง อรพินท์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.01% 
 รวม 1,770,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2559 

ตารางท่ี 4-3.14: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท ยูนีเวอร์สบิวตี ้จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท ยนีูเซน็ทรัล จ ากดั 268,181 45.85% 
2 บริษัท ยนีูแชมป์ จ ากดั 254,612 43.53% 

3 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 9,277 1.59% 
4 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 8,271 1.41% 
5 บริษัท ยนีูเว็ลธ์ จ ากดั 7,754 1.33% 
6 นาย ชวลติ ลิม่อตบิลูย์ 3,360 0.57% 

7 บริษัท เฟิสท์ยไูนเตด็อินดสัตรี จ ากดั 3,110 0.53% 
8 นาง อรทยั ทองมีอาคม 2,920 0.50% 
9 นางสาว ภาวิณี พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 2,749 0.47% 

10 นางสาว รตพิร พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 2,664 0.46% 

11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายข้างต้น) 22,023 3.77% 
 รวม 584,921 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 

ตารางท่ี 4-3.15: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท ยูนีแชมป์ จ ากัด  
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (หุ้น)  สัดส่วน 

1 บริษัท ยนีูเซน็ทรัล จ ากดั 299,300 99.77% 
2 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 300 0.10% 
3 นาง พนิดา พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.03% 

4 นางสาว ภาวิณี พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.03% 
5 นาง อรทยั ทองมีอาคม 100 0.03% 
6 นาง อรพินท์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 100 0.03% 
 รวม 300,000 100.00% 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2559 
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6. หน้า 17 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.1.6 ฐานะทางการเงนิและผลด าเนินงาน 

จากเดิม 

สนิทรัพย์ (ยอ่หน้าที่ 4) 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 อสงัหาริมทรัพย์รอการขาย อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนและที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์
บนัทึกด้วยราคาทนุรวม 4,643 ล้านบาท ซึ่งเป็นอสงัหาริมทรัพย์ในสวนอตุสาหกรรม ที่ตัง้อยู่ในจงัหวดัใหญ่ 3 แห่ง คือ ชลบรีุ 
ปราจีนบรีุ และล าพนู ท าเลที่ตัง้อยูใ่กล้ตวัเมืองและติดถนนหลกั การคมนาคมสะดวก เพียบพร้อมด้วยสิ่งอ านวยความสะดวก 
ในทกุสวนอตุสาหกรรมมีสนามบินที่ได้รับอนญุาตจากกรมการขนสง่ทางอากาศ มีพืน้ที่สีเขียวกวา่ 20% ให้ความร่มร่ืน เหมาะ
ส าหรับตัง้โรงงานผลิตสินค้า สินทรัพย์ตามบัญชีเป็นราคาทุนซึ่งต่ากว่าราคาตลาดมาก  ดังนัน้คุณภาพของสินทรัพย์จึง
เหมาะสม และเอือ้อ านวยตอ่การประกอบธุรกิจ การขายที่ดินได้มีการรับช าระหนีต้ามระยะเวลาที่ก าหนดในสญัญา SPI จึงไม่
มีความเสีย่งเก่ียวกบัการด าเนินธุรกิจ 

 
เพิ่มเติมเป็น 

สนิทรัพย์ (ยอ่หน้าที่ 4) 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 อสงัหาริมทรัพย์รอการขาย อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนและที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์

บนัทึกด้วยราคาทนุรวม 4,643 ล้านบาท ซึ่งเป็นอสงัหาริมทรัพย์ในสวนอตุสาหกรรม ที่ตัง้อยู่ในจงัหวดัใหญ่ 3 แห่ง คือ ชลบรีุ 
ปราจีนบรีุ และล าพนู ท าเลที่ตัง้อยูใ่กล้ตวัเมืองและติดถนนหลกั การคมนาคมสะดวก เพียบพร้อมด้วยสิง่อ านวยความสะดวก 
ในทกุสวนอตุสาหกรรมมีสนามบินท่ีได้รับอนญุาตจากกรมการขนสง่ทางอากาศ มีพืน้ที่สีเขียวกวา่ 20% ให้ความร่มร่ืน เหมาะ
ส าหรับตัง้โรงงานผลิตสินค้า สินทรัพย์ตามบญัชีเป็นราคาทนุซึง่ต ่ากวา่ราคาตลาดมาก เนื่องจาก SPI ได้มีการซือ้ที่ดินมาเป็น
ระยะเวลานานแล้ว ดงันัน้คณุภาพของสินทรัพย์จึงเหมาะสม และสินทรัพย์ยงัเอือ้อ านวยต่อการประกอบธุรกิจ เพราะมีท าเล
ที่ตัง้ที่ดี  นอกจากนีก้ารขายที่ดิน SPI ได้มีการรับช าระหนีต้ามระยะเวลาที่ก าหนดในสญัญามาโดยตลอด SPI จึงไม่มีความ
เสีย่งเก่ียวกบัการด าเนินธุรกิจ 

 
7. หน้า 21 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.1.6 ฐานะทางการเงนิและผลด าเนินงาน 

จากเดิม 

ตารางท่ี 4-13: อัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญของ SPI 
 งวดสิน้ปีวันท่ี 31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง )เทา่(  0.44 0.84 0.27 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด )เทา่(  0.66 1.16 1.11 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า )เทา่(  12.93 11.6 13.71 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย )วนั(  28 31 26 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ฉล่ีย )เทา่(  9.45 7.44 7.61 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย )วนั(  38 48 47 
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 งวดสิน้ปีวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 2558 2559 

Cash Cycle )วนั(  -10 -17 -21 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       
อตัราก าไรขัน้ต้น  40.90 46.50 50.17 
อตัราก าไรสทุธิ  27.32 31.28 36.91 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  5.94 6.47 7.52 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน       
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  5.47 5.82 7.04 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  14.91 16.01 19.01 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ )เทา่(  0.20 0.19 0.19 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.13 0.13 0.12 
อตัราสว่นความสามารถช าาระดอกเบีย้ 15.35 20.71 24.74 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั 0.67 0.79 0.57 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 9.93 12.46 N/A 

ที่มา: SPI 

สภาพคลอ่ง  

SPI ยงัคงมีสภาพคลอ่งที่ดี เนื่องจากมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 972 ล้านบาท เมื่อรวมกบั
เงินสด ณ วนัต้นงวด จ านวน 337 ล้านบาท จะยงัคงเพียงพอต่อการใช้ไปของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนและกิจกรรม
จดัหาเงิน จ านวน 1,205 ล้านบาท ในปี 2559 SPI มีกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวด จ านวนเงิน 104 
ล้านบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 SPI มีลูกหนีค้้างช าระที่มีปัญหาในการช าระหนีจ้ านวน  3 ล้านบาท ซึ่งSPI ได้ตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูไว้แล้วทัง้จ านวน อยา่งไรก็ดี SPI ได้ติดตามทวงหนีด้งักลา่วโดยคาดวา่จะทยอยได้รับคืนภายในปี 2560  

ส าหรับอตัราสว่นสภาพคลอ่ง SPI มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งคิดเป็น 0.27 เท่า ในขณะที่มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงิน
สดคิดเป็น 1.11 เทา่ SPI มีการปรับปรุงประสทิธิภาพในการด าเนินงานอยา่งต่อเนื่อง เช่น มีการลดการค้าประกนัเพื่อลดความ
เสี่ยง  และหากต้องค้าประกันก็จะค้าประกันตามสัดส่วนการถือหุ้ น  ส าหรับสวนอุตสาหกรรมได้มีการพัฒนาระบบ
สาธารณปูโภคและสิง่แวดล้อมอยา่งตอ่เนื่อง อีกทัง้SPI ยงัคงมีความสามารถในการท าก าไรอยูใ่นเกณฑ์ที่ดี และมีประสทิธิภาพ 
ซึง่จะเห็นได้จากสภาพคลอ่งที่ดีขึน้ 

 
เพิ่มเติมเป็น 

ตารางท่ี 4-13: อัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญของ SPI 
 งวดสิน้ปีวันท่ี 31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง )เทา่(  0.44 0.84 0.27 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด )เทา่(  0.66 1.16 1.11 
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 งวดสิน้ปีวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 2558 2559 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า )เทา่(  12.93 11.6 13.71 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย )วนั(  28 31 26 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ฉล่ีย )เทา่(  9.45 7.44 7.61 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย )วนั(  38 48 47 
Cash Cycle )วนั(  -10 -17 -21 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       
อตัราก าไรขัน้ต้น  40.90 46.50 50.17 
อตัราก าไรสทุธิ  27.32 31.28 36.91 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  5.94 6.47 7.52 
อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน       
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  5.47 5.82 7.04 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  14.91 16.01 19.01 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ )เทา่(  0.20 0.19 0.19 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.13 0.13 0.12 
อตัราสว่นความสามารถช าาระดอกเบีย้ 15.35 20.71 24.74 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั 0.67 0.79 0.57 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 9.938.62 12.469.93 N/A12.46 

ที่มา: SPI 

สภาพคลอ่ง  

SPI ยงัคงมีสภาพคลอ่งที่ดี เนื่องจากมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 972 ล้านบาท เมื่อรวมกบั
เงินสด ณ วนัต้นงวด จ านวน 337 ล้านบาท จะยงัคงเพียงพอต่อการใช้ไปของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนและกิจกรรม
จดัหาเงิน จ านวน 1,205 ล้านบาท ในปี 2559 SPI มีกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวด จ านวนเงิน 104 
ล้านบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 SPI มีลูกหนีค้้างช าระที่มีปัญหาในการช าระหนีจ้ านวน  3 ล้านบาท ซึ่งSPI ได้ตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูไว้แล้วทัง้จ านวน อยา่งไรก็ดี SPI ได้ติดตามทวงหนีด้งักลา่วโดยคาดวา่จะทยอยได้รับคืนภายในปี 2560  

ส าหรับอตัราสว่นสภาพคลอ่ง SPI มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งคิดเป็น 0.27 เท่า ในขณะที่มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงิน
สดคิดเป็น 1.11 เทา่ SPI มีการปรับปรุงประสทิธิภาพในการด าเนินงานอยา่งต่อเนื่อง เช่น มีการลดการค า้ประกนัเพื่อลดความ
เสี่ยง  และหากต้องค า้ประกันก็จะค า้ประกันตามสัดส่วนการถือหุ้ น  ส าหรับสวนอุตสาหกรรมได้มีการพัฒนาระบบ
สาธารณูปโภคและสิ่งแวดล้อมอย่างต่อเนื่อง  อีกทัง้ SPI ยังคงมีความสามารถในการท าก าไรอยู่ในเกณฑ์ที่ดี  และมี
ประสทิธิภาพ ซึง่จะเห็นได้จากสภาพคลอ่งที่ดีขึน้ 
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8. หน้า 25 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.2.3 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
จากเดิม 
3) การจดัหาผลติภณัฑ์หรือบริการ 
TF มีโรงงานผลติ 3 แหง่ ได้แก่ โรงงานจงัหวดัชลบรีุ ผลติบะหมี่กึ่งเร็จรูป โรงงานจงัหวดัล าพนู ผลติบะหมี่กึ่งส าเร็จรูป 

และโรงงานจงัหวดัระยอง ผลติบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปและขนมปังกรอบ โดยมีก าลงัการผลติและการผลติจริงในปี 2559 
เปรียบเทียบกบัปีที่ผา่นมา ดงันี ้

ตารางท่ี 4-17: การเปรียบเทียบก าลังการผลิตและการผลิตจริงในปี 2558 – 2559 ของ TF  

โรงงาน 
บะหม่ีกึ่งส าเร็จรูป )ตัน/ปี(  ขนมปังกรอบ )ตัน/ปี(  

ก าลังการผลิต/1 ผลิตจริง % ก าลังการผลิต/1 ผลิตจริง % 
ศรีราชา             

ปี 2559 230.25 256.07 111.21 - - - 
ปี 2558 230.25 232.62 101.03 - - - 

ล าพนู/2 
      

ปี 2559 81.88 80.17 97.91 - - - 
ปี 2558 74.95 76.05 101.47 - - - 

ระยอง/3 
      

ปี 2559 49.20 46.52 94.55 44.30 32.21 72.71 
ปี 2558 57.98 51.17 88.25 44.30 29.52 66.64 

รวม 
      

ปี 2559 361.33 382.76 105.93 44.30 32.21 72.71 
ปี 2558 363.18 359.84 99.08 44.30 29.52 66.64 

ที่มา:  แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 
หมายเหต:ุ  1. ผลติที่ 2 กะ และหกัช่วงซ่อมแซมเคร่ืองจกัร 10% 1 ปี มี 300 วนัการผลติ 

2. ล าพนู หยดุเปลีย่นเคร่ืองจกัรใหม่แทนเคร่ืองจกัรเก่า 2 เคร่ือง กลางปี2558 เร่ิมผลติได้ทัง้ 2 เคร่ืองในเดือนก.พ. 2559 ท าให้ก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้เฉลีย่ 6.93 ตนั/วนัในปี2559 
3. ระยอง ติดตัง้เคร่ืองจกัรใหม่เพิม่ 1 เคร่ืองกลางปี 2558 และหยดุเปลีย่นเคร่ืองจกัรใหม่แทนเคร่ืองจกัรเก่า 2 เคร่ือง เคร่ืองละ 6 เดือน(ปี2559) เร่ิมผลติได้ 1 เคร่ืองในเดือน ก.ย. 
2559 และเคร่ืองที่ 2 จะเร่ิมผลติได้ในเดือน ม.ค. 2560 ท าให้ก าลงัการผลติลดลงเฉลีย่ 8.78 ตนั/วนัในปี 2559 

 
เพิ่มเติมเป็น 
3) การจดัหาผลติภณัฑ์หรือบริการ 
TF มีโรงงานผลติ 3 แหง่ ได้แก่ โรงงานจงัหวดัชลบรีุ ผลติบะหมี่กึ่งเร็จรูป โรงงานจงัหวดัล าพนู ผลติบะหมี่กึ่งส าเร็จรูป และ

โรงงานจงัหวดัระยอง ผลติบะหมีก่ึ่งส าเร็จรูปและขนมปังกรอบ โดยมีก าลงัการผลติและการผลติจริงในปี 2559 เปรียบเทยีบกบั
ปีที่ผา่นมา ดงันี ้
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ตารางท่ี 4-17: การเปรียบเทียบก าลังการผลิตและการผลิตจริงในปี 2558 – 2559 ของ TF 

โรงงาน 
บะหม่ีกึ่งส าเร็จรูป )ตัน/ปี(  ขนมปังกรอบ )ตัน/ปี(  

ก าลังการผลิต/1 ผลิตจริง % ก าลังการผลิต/1 ผลิตจริง % 
ศรีราชา             

ปี 2559 230.25 256.07 111.21 - - - 
ปี 2558 230.25 232.62 101.03 - - - 

ล าพนู/2 
      

ปี 2559 81.88 80.17 97.91 - - - 
ปี 2558 74.95 76.05 101.47 - - - 

ระยอง/3 
      

ปี 2559 49.20 46.52 94.55 44.30 32.21 72.71 
ปี 2558 57.98 51.17 88.25 44.30 29.52 66.64 

รวม 
      

ปี 2559 361.33 382.76 105.93 44.30 32.21 72.71 
ปี 2558 363.18 359.84 99.08 44.30 29.52 66.64 

ที่มา: แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2559 (แบบ 56-1) 
หมายเหต:ุ  1. ผลติที่ 2 กะ และหกัช่วงซ่อมแซมเคร่ืองจกัร 10% 1 ปี มี 300 วนัการผลติ แต่หากมียอดสัง่ซือ้จ านวนมากก็จะมีการเพิ่มการผลติเป็น 3 กะ ท าให้โรงงานบางแห่งมีการผลติจริง

มากกว่า ก าลงัการผลติ 
2. ล าพนู หยดุเปลีย่นเคร่ืองจกัรใหม่แทนเคร่ืองจกัรเก่า 2 เคร่ือง กลางปี2558 เร่ิมผลติได้ทัง้ 2 เคร่ืองในเดือนก.พ. 2559 ท าให้ก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้เฉลีย่ 6.93 ตนั/วนัในปี2559 
3. ระยอง ติดตัง้เคร่ืองจกัรใหม่เพิม่ 1 เคร่ืองกลางปี 2558 และหยดุเปลีย่นเคร่ืองจกัรใหม่แทนเคร่ืองจกัรเก่า 2 เคร่ือง เคร่ืองละ 6 เดือน(ปี2559) เร่ิมผลติได้ 1 เคร่ืองในเดือน ก.ย. 
2559 และเคร่ืองที่ 2 จะเร่ิมผลติได้ในเดือน ม.ค. 2560 ท าให้ก าลงัการผลติลดลงเฉลีย่ 8.78 ตนั/วนัในปี 2559 

 

9. หน้า 26 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.2.4 โครงสร้างผู้ถอืหุ้น 
จากเดิม 

TF มีทนุจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว 180 ล้านบาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 180,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นที่ตราไว้ หุ้นละ 1 บาท 
โดยรายช่ือและสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 12 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้ 

ตารางท่ี 4-18: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ TF 
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน 

1 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 39,520,820 21.96% 
2 บริษัท นิชชิน ฟูดส์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั  36,146,100 20.08% 
3 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 12,353,000 6.86% 
4 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ 8,777,870 4.88% 
5 บริษัท ยนีูเซน็ทรัล จ ากดั 5,131,350 2.85% 
6 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 4,347,500 2.42% 
7 บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 3,661,000 2.03% 
8 บริษัท ยนีูเวอร์สบิวตี ้จ ากดั 3,559,700 1.98% 
9 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 3,492,380 1.94% 

10 นาย สงวน ตตยิกวี 3,138,520 1.74% 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ข้างต้น) 59,871,760 33.26% 

  รวม 180,000,000 100.00% 
หมายเหต ุ:รายชื่อกลุม่ผู้ถือหุ้น ของ TF ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอนหุ้น ณ วนัท่ี 12 พฤษภาคม 2560 
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เพิ่มเติมเป็น 

TF มีทนุจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว 180 ล้านบาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 180,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นที่ตราไว้ หุ้นละ 1 บาท 
โดยรายช่ือและสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 12 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้ 

ตารางท่ี 4-18: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ TF 
ล าดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จ านวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน 

1 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 39,520,820 21.96% 
2 บริษัท นิชชิน ฟูดส์ โฮลดิง้ส์ จ ากดั  36,146,100 20.08% 
3 นาย วีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 12,353,000 6.86% 
4 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ 8,777,870 4.88% 
5 บริษัท ยนีูเซน็ทรัล จ ากดั 5,131,350 2.85% 
6 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 4,347,500 2.42% 
7 บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 3,661,000 2.03% 
8 บริษัท ยนีูเวอร์สบิวตี ้จ ากดั 3,559,700 1.98% 
9 บริษัท โชควฒันา จ ากดั 3,492,380 1.94% 

10 นาย สงวน ตตยิกวี 3,138,520 1.74% 
11 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ข้างต้น) 59,871,760 33.26% 

  รวม 180,000,000 100.00% 
หมายเหต:ุ รายชือ่กลุม่ผู้ถือหุ้น ของ TF ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนพกัการโอนหุ้น ณ วนัท่ี 12 พฤษภาคม 2560 
ตารางท่ี 4-18.1: รายช่ือผู้ถือหุ้น ของ NISSIN FOODS HOLDINGS CO., LTD. 

ล าดับ รายช่ือ จ านวน (พันหุ้น) สัดส่วน (%) 
1 Ando Foundation 7,904 7.59 
2 Mitsubishi Corp. 7,800 7.49 
3 ITOCHU Corp. 5,400 5.19 

4 Ando International Y.K. 3,946 3.79 
5 State Street Bank and Trust Company 3,729 3.58 
6 Mizuho Bank, Ltd. 3,375 3.24 
7 Japan Trustee Services Bank, Ltd. 3,296 3.17 
8 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. 3,139 3.02 

9 The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. 2,274 2.18 
10 STATE STREET BANK WEST CLIENT-TREATY 1,690 1.62 
 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 42,553 40.87 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 
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ตารางท่ี 4-18.2:รายช่ือผู้ถือหุ้น ของ Mitsubishi Corp. 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (พันหุ้น) สัดส่วน (%) 

1 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account) 130,812 8.25 
2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) 77,548 4.89 
3 Tokio Marine & Nichido Fire Insurance Co., Ltd. 74,534 4.70 
4 Meiji Yasuda Life Insurance Company 64,846 4.08 

5 
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Mitsubishi Heavy Industries, 
Limited Account, Retirement Benefit Trust Account) 

32,276 2.03 

6 Ichigo Trust Pte. Ltd. 29,683 1.87 
7 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 5) 27,207 1.71 
8 STATE STREET BANK WEST CLIENTTREATY 505234 23,129 1.45 
9 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 9) 22,275 1.40 

10 Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account 7) 20,314 1.28 
 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 502,624 31.66 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

ตารางท่ี 4-18.3:รายช่ือผู้ถือหุ้น ของ Itochu Corp. 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (พันหุ้น) สัดส่วน (%) 

1 Japan Trustee Services Bank, Ltd.(trust account) 89,805 5.40 
2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd.(trust account) 89,175 5.36 

3 CP WORLDWIDE INVESTMENT COMPANY LIMITED 63,500 3.82 
4 Mizuho Bank, Ltd. 39,200 2.36 
5 Nippon Life Insurance Company 34,056 2.05 
6 Mitsui Sumitomo Insurance Company, Limited 30,400 1.83 

7 Japan Trustee Services Bank, Ltd.(trust account5) 26,557 1.60 
8 Japan Trustee Services Bank, Ltd.(trust account9) 24,524 1.47 
9 Asahi Mutual Life Insurance Company 23,400 1.41 

10 State Street Bank and Trust Company 23,239 1.40 
 รวมผู้ถือหุ้น 10 รายแรก 443,856 26.70 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 และไม่รวมหุ้นซือ้คืน (Treasury Stocks) 93.25 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 5.61 

ตารางท่ี 4-18.4:รายช่ือผู้ถือหุ้น ของ The Master Trust Bank of Japan, Ltd. 
ล าดับ รายช่ือ จ านวน (พันหุ้น) สัดส่วน (%) 

1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation 55,800 46.5 
2 Nippon Life Insurance Company 40,200 33.5 
3 Meiji Yasuda Life Insurance Company 12,000 10.0 
4 The Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 12,000 10.0 
 รวม 120,000 100.0 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 21 มิถนุายน 2560 
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ที่มา : เอกสารเปิดเผยของบริษัท 

หมายเหต:ุ โปรดอ้างองิรายละเอยีดผู้ ถือหุ้น 10 อนัดบัแรกของ บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) บริษัท ยนูี
เซ็นทรัล จ ากดั บริษัท ยนูีเวอร์สบิวตี ้จ ากดั และ บริษัท โชควฒันา จ ากดั ได้ตามรายละเอียดผู้ ถือหุ้นในข้อมลูแก้ไขเพิม่เติมข้อ 
5 และเนื่องจากบริษัท สหพฒันพบิลู จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) เป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ สามารถอ้างองิรายละเอียดผู้ ถือหุ้นได้ในเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
 

10. หน้า 26 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.2.5 คณะกรรมการและคณะผู้บริหาร 

จากเดิม 

คณะกรรมการของ TF ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 ประกอบด้วย กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-19: คณะกรรมการของ TF 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา/1 ประธานกรรมการ 
2 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์/1 ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและรองประธานกรรมการ 
3 นาย ก าธร พนูศกัดิอ์ดุมสนิ/1 รองประธานกรรมการ 
4 นาย สชุยั รัตนเจียเจริญ/1 รองประธานกรรมการ  
5 นาย พจน์ พะเนียงเวทย์/1 กรรมการผู้อ านวยการ 
6 นาย ก าธร ตตยิกวี/1 กรรมการ 
7 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั/1 กรรมการ 
8 นาย บญุชยั โชควฒันา/1 กรรมการ 
9 นาย เวทติ โชควฒันา/1 กรรมการ 

10 น.ส. พจนา พะเนียงเวทย์/1 กรรมการ 
11 ดร.กลุภทัรา สโิรดม/1 ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
12 ทา่นผู้หญิง องักาบ บณุยษัฐิต ิ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
13 นาย ชยัวธั มะระพฤกษ์วรรณ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
14 ศ.ดร.วิสฐิ จะวะสติ กรรมการอิสระ 
15 นาย สาโรช ชยาวิวฒัน์กลุ กรรมการอิสระ 

ที่มา: SETSMART 
หมายเหต:ุ /1 กรรมการผู้มอี านาจลงนาม 
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เพิ่มเติมเป็น 
คณะกรรมการของ TF ณ วนัท่ี 28 เมษายน 2560 11 พฤษภาคม 2560 ประกอบด้วย กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-19: คณะกรรมการของ TF 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา/1 ประธานกรรมการ 
2 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์/1 ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและรองประธานกรรมการ 
3 นาย ก าธร พนูศกัดิอ์ดุมสนิ/1 รองประธานกรรมการ 
4 นาย สชุยั รัตนเจียเจริญ/1 รองประธานกรรมการ  
5 นาย พจน์ พะเนียงเวทย์/1 กรรมการผู้อ านวยการ 
6 นาย ก าธร ตตยิกวี/1 กรรมการ 
7 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั/1 กรรมการ 
8 นาย บญุชยั โชควฒันา/1 กรรมการ 
9 นาย เวทติ โชควฒันา/1 กรรมการ 

10 น.ส. พจนา พะเนียงเวทย์/1 กรรมการ 
11 ดร.กลุภทัรา สโิรดม/1 ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
12 ทา่นผู้หญิง องักาบ บณุยษัฐิต ิ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
13 นาย ชยัวธั มะระพฤกษ์วรรณ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
14 ศ.ดร.วิสฐิ จะวะสติ กรรมการอิสระ 
15 นาย สาโรช ชยาวิวฒัน์กลุ กรรมการอิสระ 

ที่มา: SETSMART 
หมายเหต:ุ /1 กรรมการผู้มอี านาจลงนาม 

11. หน้า 29 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.2.6 ฐานะทางการเงนิและผลด าเนินงาน 

จากเดิม 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 สว่นของผู้ ถือหุ้นของ TF มีจ านวน 17,686.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 เป็นจ านวน 
2,091.12 ล้านบาท เนื่องจาก TF มีก าไรสทุธิ เป็นจ านวน 2,167.58 ล้านบาท ในปี 2559 TF มีการจ่ายเงินปันผลจากผลการ
ด าเนินงานประจ าปี 2559 งวดคร่ึงปีหลงัจ านวน 376.20 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จากผลการด าเนินงานงวด
หกเดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2559 จ านวน 477.00 ล้านบาท ทัง้นี ้TF มีมลูค่าหุ้นตามบญัชี 98.26 บาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี
ก่อนเป็นจ านวน 11.62 บาท 

 
เพิ่มเติมเป็น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 สว่นของผู้ ถือหุ้นของ TF มีจ านวน 17,686.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 เป็นจ านวน 
2,091.12 ล้านบาท เนื่องจาก TF มีก าไรสทุธิ เป็นจ านวน 2,167.58 ล้านบาท ในปี 2559 TF มีการจ่ายเงินปันผลจากผลการ
ด าเนินงานประจ าปี 2559 งวดคร่ึงปีหลงัจ านวน 376.20 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จากผลการด าเนินงานงวด
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หกเดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2559 จ านวน 477.00 ล้านบาท ทัง้นี ้TF มีมลูค่าหุ้นตามบญัชี 98.26 บาทต่อหุ้น ซึ่งเพิ่มขึน้
จากปีก่อนเป็นจ านวน 11.62 บาทตอ่หุ้น 

12. หน้า 30 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.2.6 ฐานะทางการเงนิและผลด าเนินงาน 

จากเดิม 

รายได้ 

TF มียอดขายรวมในปี 2559 และ 2558 จ านวน 12,599.78 ล้านบาท และ 11,673.46 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
จ านวน 926.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ7.94 TF ได้จดักิจกรรมทางการตลาด เพื่อกระตุ้นยอดขายอยา่งตอ่เนื่อง ซึ่งท าให้ 
TF ยงัคงสามารถครองสว่นแบ่งทางการตลาดบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปเป็นอนัดบัหนึ่ง ด้วยสว่นแบ่งตลาดสงูสดุร้อยละ  50 และ TF 
สามารถเพิ่มยอดขายส าหรับทกุผลติภณัฑ์ในสว่นของตลาดตา่งประเทศได้มากขึน้ โดยมีอตัราการเติบโตเฉลีย่ร้อยละ 18.05 

เมื่อแยกวิเคราะห์ยอดขายตามประเภทสนิค้าและพืน้ท่ี พบวา่รายได้จากการขายแบง่ได้ดงันี ้

บะหมี่ก่ึงส ำเร็จรูป  

ในประเทศ มีอตัราการเติบโต อยู่ที่ร้อยละ 5.96 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า โดยมาจากยอดขายบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปประเภท
ซองที่มียอดขายเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.47 และบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปแบบถ้วยเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.24 โดยมีสาเหตุมาจากมีการพฒันา
ผลติภณัฑ์และด าเนินกิจกรรมทางการตลาดอยา่งตอ่เนื่อง ประกอบกบัภาวะตลาดบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปมีการฟืน้ตวัขึน้จากปีก่อน
หน้า 

เพิม่เติมเป็น 

รายได้ 

TF มียอดขายรวมในปี 2559 และ 2558 จ านวน 12,599.78 ล้านบาท และ 11,673.46 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
จ านวน 926.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ7.94 TF ได้จดักิจกรรมทางการตลาด เพื่อกระตุ้นยอดขายอยา่งตอ่เนื่อง ซึ่งท าให้ 
TF ยงัคงสามารถครองสว่นแบ่งทางการตลาดบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปเป็นอนัดบัหนึ่ง ด้วยสว่นแบ่งตลาดสงูสดุร้อยละ  50 และ TF 
สามารถเพิ่มยอดขายส าหรับทกุผลติภณัฑ์ในสว่นของตลาดตา่งประเทศได้มากขึน้ โดยมีอตัราการเติบโตเฉลีย่ร้อยละ 18.05 

เมื่อแยกวิเคราะห์ยอดขายตามประเภทสนิค้าและพืน้ท่ี พบวา่รายได้จากการขายแบง่ได้ดงันี  ้

บะหมี่ก่ึงส ำเร็จรูป  

ในประเทศ มีอตัราการเติบโตในปี 2559 อยูท่ี่ร้อยละ 5.96 เมื่อเทียบกบัปี 2558 ซึง่เป็นอตัราการเติบโตที่เกิดขึน้จริงโดยมา
จากยอดขายบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปประเภทซองที่มียอดขายเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.47 และบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปแบบถ้วยเพิ่มขึน้ร้อยละ 
2.24 โดยมีสาเหตมุาจากมกีารพฒันาผลติภณัฑ์และด าเนินกิจกรรมทางการตลาดอยา่งตอ่เนื่อง ประกอบกบัภาวะตลาดบะหมี่
กึ่งส าเร็จรูปมีการฟืน้ตวัขึน้จากปีก่อนหน้า 
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13. หน้า 41 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.3.4  โครงสร้างผู้ถอืหุ้น 

จากเดิม 

PB มีทนุจดทะเบียน 450,000,000 บาท เรียกช าระแล้ว 450,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 450,000,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยรายช่ือผู้ ถือหุ้นสงูสดุ 14 อนัดบัแรก ณ วนัที่ 3 พฤษภาคม 2560 และสดัส่วนการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น
ก่อนและหลงัการท าค าเสนอซือ้เป็นดงันี ้ 

รายชื่อผู้ถอืหุ้นก่อนการท าค าเสนอซือ้ 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นสงูสดุ 14 อนัดบัแรก ณ วนัท่ี 3 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้

ตารางท่ี 4-28: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ก่อนปรับปรุง  
ช่ือ จ านวน (หุ้น) ร้อยละเม่ือเทียบ

กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือ
เทียบกับสิทธิ
ออกเสียง

ทัง้หมดของ PB 
1 บริษัท เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 168,817,500 37.52 37.52 
2 บริษัท เพรซเิดนท์โฮลดิง้ จ ากดั 84,450,000 18.77 18.77 
3 บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน) 42,237,500 9.39 9.39 
4 นายพิพฒั พะเนียงเวทย์ 14,039,850 3.12 3.12 
5 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 12,669,600 2.82 2.82 
6 นายวีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 7,136,800 1.59 1.59 
7 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 5,650,000 1.26 1.26 
8 บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 4,650,000 1.03 1.03 
9 บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
10 บริษัท ไทยวาโก้ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
11 บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
12 บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
13 บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอราทอรีส ์จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
14 บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส ์จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
15 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 14 รายแรกข้างต้น) 83,348,750 18.52 18.52  

รวม 450,000,000 100.00 100.00 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนผู้ถือหุ้นครัง้ลา่สดุ เมื่อวนัท่ี 3 พฤษภาคม 2560 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นสงูสดุ 11 อนัดบัแรก ปรับปรุงจ านวนหุ้นท่ี SPI ได้มาซึง่หุ้นสามญัของกิจการทัง้ทางตรงและทางอ้อม
จ านวน 253,267,500 หุ้น เมื่อวนัท่ี 8 มิถนุายน 2560 เป็นดงันี ้

ตารางท่ี 4-29: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB หลังปรับปรุง 

 ช่ือ จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออก

เสียงทัง้หมดของ 
PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั )มหาชน(  97,119,600 21.58 21.58 
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 ช่ือ จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออก

เสียงทัง้หมดของ 
PB 

 2) บริษัท เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน)  
    (บคุคลตามมาตรา 258 ของ SPI) 

168,817,500 37.52 37.52 

 3) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน) 42,237,500 9.39 9.39 
 รวม 308,174,600 68.48 68.48 

2  นายพพิฒั พะเนียงเวทย์ 14,039,850 3.12 3.12 
3  นายวีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 7,136,800 1.59 1.59 
4  บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั )มหาชน(  5,650,000 1.26 1.26 
5  บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 4,650,000 1.03 1.03 
6 บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
7  บริษัท ไทยวาโก้ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
8 บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
9 บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 

10  บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอราทอรีส์ จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
11  บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั )มหาชน(  4,500,000 1.00 1.00 
12 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ข้างต้น) 83,348,750 18.52 18.52 

 รวม 450,000,000 100 100 

รายชื่อผู้ถอืหุ้นที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นในกรณีที่ผู้ ถือหุ้นของกิจการทกุรายแสดงเจตนาขายหลกัทรัพย์ทัง้หมด 

ตารางท่ี 4-30: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นของกิจการทุกรายแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 

 ช่ือ  จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 252,441,050 56.1 56.1 
 2) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน)/1 197,558,950 43.9 43.9 
 รวม 450,000,000 100 100 

หมายเหต/ุ :1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นกรณีที่ผู้ ถือหุ้นของกิจการทกุรายแสดงเจตนาขายหลกัทรัพย์ของกิจการทัง้หมด ยกเว้นผู้แสดงเจตนาไมข่าย
หลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ PB (ตามเอกสารแนบ 6 ในค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ แบบ 247-4)  
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ตารางท่ี 4-31: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ ในกรณีท่ียกเว้นผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลักทรัพย์ 

 ช่ือ  จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 118,888,337 26.42 26.42 
 2) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน)/1 64,006,237 14.22 14.22 

2 ผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์/2 267,105,426 59.36 59.36 
 รวม 450,000,000 100 100 

หมายเหต/ุ :1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั  
  /2 SPI และ TF ได้รับหนงัสอืแสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์จากผู้ถือหุ้นบางสว่นใน PB (รายละเอียดดใูนเอกสารแนบ 6 ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ แบบ 247-4) 

 
เพิ่มเติมเป็น 
PB มีทนุจดทะเบียน 450,000,000 บาท เรียกช าระแล้ว 450,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญั 450,000,000 หุ้น มลูคา่ที่

ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยรายช่ือผู้ ถือหุ้นสงูสดุ 14 อนัดบัแรก ณ วนัที่ 3 พฤษภาคม 2560 และสดัส่วนการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้น
ก่อนและหลงัการท าค าเสนอซือ้เป็นดงันี ้ 
รายชื่อผู้ถอืหุ้นก่อนการท าค าเสนอซือ้ 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นสงูสดุ 14 อนัดบัแรก ณ วนัท่ี 3 พฤษภาคม 2560 เป็นดงันี ้

ตารางท่ี 4-28: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ก่อนปรับปรุงการโอนกิจการทัง้หมดของ PH  
ช่ือ จ านวน (หุ้น) ร้อยละเม่ือเทียบ

กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือ
เทียบกับสิทธิ
ออกเสียง

ทัง้หมดของ PB 
1 บริษัท เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 168,817,500 37.52 37.52 
2 บริษัท เพรซเิดนท์โฮลดิง้ จ ากดั 84,450,000 18.77 18.77 
3 บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน) 42,237,500 9.39 9.39 
4 นายพิพฒั พะเนียงเวทย์ 14,039,850 3.12 3.12 
5 บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 12,669,600 2.82 2.82 
6 นายวีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 7,136,800 1.59 1.59 
7 บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 5,650,000 1.26 1.26 
8 บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 4,650,000 1.03 1.03 
9 บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
10 บริษัท ไทยวาโก้ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
11 บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
12 บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
13 บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอราทอรีส ์จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
14 บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส ์จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
15 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 14 รายแรกข้างต้น) 83,348,750 18.52 18.52  

รวม 450,000,000 100.00 100.00 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนผู้ถือหุ้นครัง้ลา่สดุ เมื่อวนัท่ี 3 พฤษภาคม 2560 
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รายช่ือผู้ ถือหุ้นสูงสุด 11 อันดับแรก ปรับปรุงจ านวนหุ้นที่ SPI ได้มาซึ่งหุ้นสามัญของกิจการทัง้ทางตรงและทางอ้อม
จ านวน 253,267,500 หุ้น เมื่อวนัท่ี 8 มิถนุายน 2560 เป็นดงันี ้

ตารางท่ี 4-29: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB หลังปรับปรุงการโอนกิจการทัง้หมดของ PH 

 ช่ือ จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออก

เสียงทัง้หมดของ 
PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 97,119,600 21.58 21.58 

 2) บริษัท เพรซเิดนท์ไรซ์โปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน)  
    (บคุคลตามมาตรา 258 ของ SPI) 

168,817,500 37.52 37.52 

 3) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั )มหาชน(  42,237,500 9.39 9.39 
 รวม 308,174,600 68.48 68.48 

2  นายพพิฒั พะเนียงเวทย์ 14,039,850 3.12 3.12 
3  นายวีรพฒัน์ พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 7,136,800 1.59 1.59 
4  บริษัท สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) 5,650,000 1.26 1.26 
5  บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 4,650,000 1.03 1.03 
6  บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
7  บริษัท ไทยวาโก้ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
8 บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
9  บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 

10  บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอราทอรีส์ จ ากดั 4,500,000 1.00 1.00 
11  บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 4,500,000 1.00 1.00 
12 ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนๆ (นอกจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ข้างต้น) 83,348,750 18.52 18.52 

 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

ตารางท่ี 4-29.1: รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท เบทเตอร์เวย์ (ประเทศไทย)  

ช่ือ จ านวน (หุ้น) สัดส่วน 

1. บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 1,648,375 16.48 
2. นาย ดนยั ดีโรจนวงศ์ 1,569,883 15.70 
3. บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 1,177,362 11.77 
4. บริษัท วิทยาสทิธ์ิ จ ากดั 737,844 7.38 
5. นาง ดารณี ดีโรจนวงศ์ 675,159 6.75 
6. นาย บญุเกียรต ิโชควฒันา 465,144 4.65 
7. นาง ศริินา ปวโรฬารวิทยา 369,235 3.69 
8. บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั 313,976 3.14 
9. นาย บณุยสทิธ์ิ โชควฒันา 310,857 3.11 

10. นาย ดเิรก ดีโรจนวงศ์ 295,578 2.96 
11. นาย ปณิธาน ปวโรฬารวิทยา 276,927 2.77 
12. นาง ประวรา เอครพานิช 276,927 2.77 
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ช่ือ จ านวน (หุ้น) สัดส่วน 

13. เดก็ชาย ธิรดษิ ดีโรจนวงศ์ 196,800 1.97 
14. เดก็หญิง ภาสนีิ ดีโรจนวงศ์ 196,800 1.97 
15. เดก็หญิง ภีรมน ดีโรจนวงศ์ 196,800 1.97 
16. นางสาว นนัทนีิ กิตตเิกษมชยั 97,170 0.97 
17. นาง พรรณวลยั อินทราพเิชฐ 96,286 0.96 
18. นางสาว ศศวิลยั อินทราพเิชฐ 96,286 0.96 
19. นาง ทพิาภรณ์ โชควฒันา 61,605 0.62 

20. นาย นิรันดร์ พฒันเสมากลุ 60,673 0.61 
รวมผู้ถือหุ้น 20 รายแรก 9,119,687 91.20 

21. อ่ืนๆ 880,313 8.80 
รวม  10,000,000  100.00 

หมายเหต:ุ รายชือ่ผู้ถือหุ้น ณ วนัประชมุผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 28 กมุภาพนัธ์ 2560 

ที่มา : เอกสารเปิดเผยของบริษัท 

หมายเหต:ุ โปรดอ้างอิงรายละเอียดผู้ ถือหุ้น 10 อนัดบัแรกของ บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล แลบบอ
ราทอรีส์ จ ากดั บริษัท วิทยาสิทธ์ิ จ ากดั บริษัท ไอ.ดี.เอฟ. จ ากดั ได้ตามรายละเอียดผู้ ถือหุ้นในข้อมลูแก้ไขเพ่ิมเติมข้อ 5 และเน่ืองจากบริษัท 
สหพฒันพิบลู จ ากดั (มหาชน) และ บริษัท ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) บริษัท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) บริษัท ไทยวาโก้ 
จ ากดั (มหาชน) บริษัท ธนลูกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) เป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ สามารถอ้างอิงรายละเอียดผู้ ถือหุ้นได้ในเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

 
รายชื่อผู้ถอืหุ้นที่คาดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นในกรณีที่ผู้ ถือหุ้นของกิจการทกุรายแสดงเจตนาขายหลกัทรัพย์ทัง้หมด 

ตารางท่ี 4-30: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นของกิจการทุกรายแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 

 ช่ือ  จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 252,441,050 56.1 56.1 
 2) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน)/1 197,558,950 43.9 43.9 
 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

หมายเหต:ุ /1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั 
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ตารางท่ี 4-30.1: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้และภายหลังการควบบริษัทระหว่าง TF และ PR ในกรณีท่ีผู้ถือหุ้นของกิจการ
ทุกรายแสดงเจตนาขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 

 ช่ือ  จ านวน (หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 252,441,050 56.1 56.1 
 2) บริษัทใหม่ท่ีเกิดจากการควบรวมระหวา่ง TF และ PR/1 197,558,950 43.9 43.9 
 รวม  450,000,000 100 100 

หมายเหต:ุ /1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั 

รายช่ือผู้ ถือหุ้นกรณีที่ผู้ ถือหุ้นของกิจการทกุรายแสดงเจตนาขายหลกัทรัพย์ของกิจการทัง้หมด ยกเว้นผู้แสดงเจตนาไมข่าย
หลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ PB (ตามเอกสารแนบ 6 ในค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ แบบ 247-4)  

ตารางท่ี 4-31: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ ในกรณีท่ียกเว้นผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลักทรัพย์ 

 ช่ือ  จ านวน )หุ้น(  

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 118,888,337 26.42 26.42 
 2) บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟูดส์ จ ากดั (มหาชน)/1 64,006,237 14.22 14.22 

2 ผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์/2 267,105,426 59.36 59.36 
 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

หมายเหต:ุ /1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั  
           /2 SPI และ TF ได้รับหนงัสอืแสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์จากผู้ถือหุ้นบางสว่นใน PB (รายละเอียดดใูนเอกสารแนบ 6 ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ แบบ 247-4) 
ตารางท่ี 4-31.1: ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ PB ภายหลังการท าค าเสนอซือ้ ในกรณีท่ียกเว้นผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลักทรัพย์และภายหลังการควบบริษัท
ระหว่าง TF และ PR ในกรณีท่ียกเว้นผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลักทรัพย์ 

 ช่ือ  จ านวน (หุ้น) 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของ PB 

ร้อยละเม่ือเทียบ
กับสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ PB 

1 ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของผู้ท าค าเสนอซือ้       
 1) บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน)/1 118,888,337 26.42 26.42 
 2) บริษัทใหม่ท่ีเกิดจากการควบรวมระหวา่ง TF และ PR/1 232,823,737 51.74 51.74 
2 ผู้แสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์/2 (ไม่รวม PR ) 98,287,926 21.84 21.84 
 รวม 450,000,000 100.00 100.00 

หมายเหต:ุ /1 หลกัทรัพย์ที่มาเสนอขายในการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดจะถกูจดัสรรให้แก่ SPI และ TF ในจ านวนเท่ากนั  
      2 SPI และ TF ได้รับหนงัสอืแสดงเจตนาไม่ขายหลกัทรัพย์จากผู้ถือหุ้นบางสว่นใน PB (รายละเอียดดใูนเอกสารแนบ 6 ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ แบบ 247-4)  

  



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 

หน้า 30 

14. หน้า 42 เพิ่มเติมส่วนที่ 4.3.5 คณะกรรมการและคณะผู้บริหาร 

จากเดิม 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2560 (ก่อนผู้ท าค าเสนอซือ้จะได้มาซึง่หุ้นสามญัของกิจการ) ประกอบด้วย
กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-32: คณะกรรมการของ PB ก่อนปรับปรุง 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา: บริษัทฯ 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัที่ 9 มิถนุายน 2560 (ภายหลงัผู้ท าค าเสนอซือ้ได้มาซึง่หุ้นสามญัของกิจการประกอบด้วยกรรมการทัง้หมด 15 
ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-33: คณะกรรมการของ PB หลังปรับปรุง 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
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ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา:  บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะเปลีย่นแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม โดยหากมีการเปลีย่นแปลงใดๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะปฏิบติัตามข้อบงัคับ กฎหมาย 

และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนัน้ 
 

 
เพิ่มเติมเป็น 
คณะกรรมการของ PB ณ วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2560 (ก่อนผู้ท าค าเสนอซือ้จะได้มาซึง่หุ้นสามญัของกิจการ) ประกอบด้วย

กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-32: คณะกรรมการของ PB ก่อนปรับปรุงการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา: บริษัทฯ 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัท่ี 9 มิถนุายน 2560 (ภายหลงัผู้ท าค าเสนอซือ้ได้มาซึง่หุ้นสามญัของกิจการประกอบด้วย
กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 4-33: คณะกรรมการของ PB หลังปรับปรุงการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
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ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา:  บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ ณ ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปลีย่นแปลงกรรมการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ใน

ครัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะเปลีย่นแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม โดยค านงึถงึปัจจยัต่างๆ เพื่อผลประโยชน์ต่อ PB เป็นหลกั เช่น แผนการด าเนินงานและแนวทางเชิงกลยทุธ์
เพื่อการปรับตวัตามการเปลีย่นแปลงของตลาดและความต้องการของผู้บริโภค ความสามารถในการแข่งขนั และการเติบโนในอนาคต โดยหากมีการเปลีย่นแปลงใดๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้
จะปฏิบติัตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องและมีผลใช้บงัคับในขณะนัน้ 

 

15. หน้า 52 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.2 วิธีปรับมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

จากเดิม 

ทัง้นี ้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 มีมูลค่าตามบญัชีเท่ากับ 4,721.11 ล้านบาท จากการสมัภาษณ์
ผู้บริหาร พบว่า PB ไม่ได้มีการจัดท าการประเมินมูลค่าราคาทรัพย์สินโดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระเพื่อวตัถุประสงค์
สาธารณะในช่วง 6 เดือนย้อนหลงั จึงไมส่ามารถท าการปรับปรุงรายการดงักลา่วได้ 

เพิ่มเติมเป็น 

ทัง้นี ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2560 มีมลูค่าตามบญัชีเท่ากบั 4,721.11 ล้านบาท (โดยแบ่งเป็นที่ดิน ร้อย
ละ 13.20 อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร ร้อยละ 14.68 เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ ร้อยละ 20.72 เคร่ืองตกแต่งและอุปกรณ์
ส านกังาน ร้อยละ 3.01 ยานพาหนะ ร้อยละ 5.05 และงานระหวา่งก่อสร้างและสินทรัพย์ระหวา่งติดตัง้ ร้อยละ 43.34 ตามงบ
การเงินรายประจ าปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559) จากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร พบวา่ PB ไมไ่ด้มีการจดัท าการประเมินมลูค่า
ราคาทรัพย์สินโดยผู้ประเมินราคาทรัพย์สินอิสระเพื่อวตัถุประสงค์สาธารณะในช่วง 6 เดือนย้อนหลงั จึงไม่สามารถท าการ
ปรับปรุงรายการดงักลา่วได้ อย่างไรก็ดีร้อยละ 53.98 ของที่ดินดงักลา่ว บริษัทฯ ได้มาในช่วงปี 2558 - 2559 ดงันัน้ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงคาดวา่มลูคา่ที่ดินจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่วิธีปรับมลูคา่ตามบญัชี 

16. หน้า 53 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.4 วิธีเปรียบเทียบกิจการในอุตสาหกรรมเดียวกัน (Market Comparables Approach) 

จากเดิม 
การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนี ้เป็นการน าอตัราส่วนทางการเงินต่างๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่มีลกัษณะการประกอบ

ธุรกิจใกล้เคียงกบั PB มาท าการเปรียบเทียบเพื่อหามูลค่าที่เหมาะสม โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เลือกบริษัทคู่เทียบ
ทัง้หมดจ านวน 8 ราย ดงันี ้



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 

หน้า 33 

ตารางท่ี 5-6: ข้อมูลบริษัทคู่เทียบของ PB 
ช่ือบริษัท ตลาด เคร่ืองหมายการค้า ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 
Kido Group Corp Ho Chi Minh 

Stock Index 
Various ผลติขนมอบและขนมหวาน คกุกี ้แคร็กเกอร์ พาย เค้ก และ

ขนมปัง รวมไปถึงช็อกโกแลต และขนมหวานอ่ืนๆ 
Nichiryo Baking Co., Ltd. Sapporo Stock 

Exchange 
Nichiryo ผลติและขายขนมและพาสต้า รวมทัง้ด าเนินธุรกิจร้านอาหาร

และบริหารอสงัหาริมทรัพย์ 
Como Co., Ltd. Tokyo Stock 

Exchange 
Como’s bakery ผลติและขายขนมปังที่ท ามาจากยีสต์ธรรมชาต ิครัวซอง 

Danish panettones โดยขายและจดัจ าหน่ายผ่านร้าน
สะดวกซือ้และตู้หยอดเหรียญ  

First Baking Co., Ltd. Tokyo Stock 
Exchange 

- ผลติและขายขนมปังหลากประเภท บริษัทขยายข่องทางการ
จ าหน่ายไปยงัซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านค้าสะดวกซือ้ และ
ร้านอาหารฟาสต์ฟู้ด 

Kotobuki Spirits Co., Ltd. Tokyo Stock 
Exchange 

Tokyo Milk Cheese 
Factory, Hokkaido’s 
LeTAO, Akai Fusen 

ผลติขนมหวาน เช่น คกุกี ้Rice cakes Steamed cakes เจล
ลี่ ช็อกโกแลต และขนมหวานอ่ืน 

Seoul Food Industrial Co., Ltd Korea Stock 
Exchange 

koala, Matin de 
Boulanger and others 

ผลติเบเกอร่ีและขนมทานเลน่ รวมถึง อาหารสตัว์และระบบ
ก าจดัอาหารเสีย 

Yamazaki Baking Co., Ltd. Tokyo Stock 
Exchange 

yamazaki ผลติขนมอบ ได้แก่ ขนมปัง Pastry และเค้ก บริษัทมีระบบ
เครือข่ายการขายทัว่ประเทศ และยงัด าเนินธุรกิจแฟรนไชส์
ซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านค้าสะดวกซือ้ 

PT Nippon Indosari Corpindo, 
Tbk 

Jakarta Stock 
Exchange 

SARI ROTI ผลติขนมอบ ขนมปัง เค้ก ขนมปังพดุดิง้ ลาซานญ่าและ
อาหารอ่ืนๆ 

 ที่มา: Bloomberg 

 
เพิ่มเติมเป็น 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนี ้เป็นการน าอตัราส่วนทางการเงินต่างๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่มีลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจใกล้เคียงกบั PB มาท าการเปรียบเทียบเพื่อหามูลค่าที่เหมาะสม โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เลือกบริษัทคู่เทียบ
ทัง้หมดจ านวน 8 ราย ดงันี ้

เกณฑ์ในการคดัเลอืกคูเ่ทยีบ สามารถสรุปได้ดงันี ้

- คดัเลอืกบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ที่ประกอบธุรกิจที่ท าจากแปง้ในเอเชียแปซิฟิก จาก Bloomberg 
- คดัเลอืกบริษัทจากรายช่ือบริษัทดงักลา่ว โดยเลอืกเฉพาะบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลติขนมปังและเบเกอร่ี และมี

ผลติภณัฑ์คล้ายคลงึกบั PB  
- คดัเลอืกเฉพาะบริษัทท่ีมีรายได้และมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาดมากกวา่ หนึง่พนัล้านบาทขึน้ไป 
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ตารางท่ี 5-6: ข้อมูลบริษัทคู่เทียบของ PB 

ช่ือบริษัท ตลาด 
เคร่ืองหมาย

การค้า 

มูลค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาด 
(ล้านบาท) 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

Unlevered 
beta 

ลักษณะการด าเนินธุรกิจ 

President 
Bakery PLC 

Stock 
Exchange of 

Thailand 

Farmhouse 28,800 7,569  ผลิตและจ าหน่ายขนมปัง และเบ
เกอร่ี ภายใต้แบรนด์ ฟาร์มเฮ้าส์  

Kido Group 
Corp 

Ho Chi Minh 
Stock Index 

Various 14,080 3,532 0.81 ผลติขนมอบและขนมหวาน คกุกี ้
แคร็กเกอร์ พาย เค้ก และขนมปัง รวม
ไปถึงช็อกโกแลต และขนมหวานอ่ืนๆ 

Nichiryo 
Baking Co., 
Ltd. 

Sapporo 
Stock 

Exchange 

Nichiryo 1,493 5,735 0.11 ผลติและขายขนมและพาสต้า รวมทัง้
ด าเนินธุรกิจร้านอาหารและบริหาร
อสงัหาริมทรัพย์ 

Como Co., 
Ltd. 

Tokyo Stock 
Exchange 

Como’s bakery 2,700 1,821 0.15 ผลติและขายขนมปังที่ท ามาจากยีสต์
ธรรมชาต ิครัวซอง Danish 
panettones โดยขายและจดัจ าหน่าย
ผ่านร้านสะดวกซือ้และตู้หยอด
เหรียญ  

First Baking 
Co., Ltd. 

Tokyo Stock 
Exchange 

- 2,609 8,679 0.53 ผลติและขายขนมปังหลากประเภท 
บริษัทขยายข่องทางการจ าหน่ายไป
ยงัซุปเปอร์มาร์เก็ต ร้านค้าสะดวกซือ้ 
และร้านอาหารฟาสต์ฟู้ด 

Kotobuki 
Spirits Co., 
Ltd. 

Tokyo Stock 
Exchange 

Tokyo Milk 
Cheese Factory, 
Hokkaido’s 
LeTAO, Akai 
Fusen 

38,082 10,577 0.64 ผลติขนมหวาน เช่น คกุกี ้rice cakes, 
steamed cakes เจลลี่ ช็อกโกแลต 
และขนมหวานอ่ืน 

Seoul Food 
Industrial 
Co., Ltd 

Korea Stock 
Exchange 

koala, Matin de 
Boulanger and 
others 

1,845 1,335 0.80 ผลติเบเกอร่ีและขนมทานเลน่ รวมถึง 
อาหารสตัว์และระบบก าจดัอาหารเสีย 

Yamazaki 
Baking Co., 
Ltd. 

Tokyo Stock 
Exchange 

yamazaki 161,528 338,786 0.44 ผลติขนมอบ ได้แก่ ขนมปัง pastry 
และเค้ก บริษัทมีระบบเครือข่ายการ
ขายทัว่ประเทศ และยงัด าเนิน
ธุรกิจแฟรนไชส์ซุปเปอร์มาร์เก็ต 
ร้านค้าสะดวกซือ้ 

PT Nippon 
Indosari 
Corpindo, 
Tbk 

Jakarta 
Stock 

Exchange 

SARI ROTI 16,663 6,691 0.76 ผลติขนมอบ ขนมปัง เค้ก ขนมปังพดุ
ดิง้ ลาซานญ่าและอาหารอ่ืนๆ 

ที่มา: Bloomberg 
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ทัง้นี ้ในการประเมินหาคูเ่ทยีบที่เหมาะสม ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระได้พิจารณาแล้ววา่ ไมม่ีบริษัทคูเ่ทียบท่ีเหมาะสมใน
ประเทศไทยที่เป็นบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ที่ประกอบธุรกิจใกล้เคยีงกบั PB จึงได้ขยายขอบเขตการค้นหาให้
ครอบคลมุภมูิภาคเอเชียแปซิฟิค 

17. หน้า 53 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.4 วิธีเปรียบเทียบกิจการในอุตสาหกรรมเดียวกัน (Market Comparables Approach) 
จากเดิม 

วิธีอตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิ (Price-to-Earnings Multiple Approach หรือ P/E ratio) 

การประเมินราคาหุ้นตามวิธีนี ้เป็นการประเมินโดยพิจารณาอ้างองิจากก าไรสทุธิตอ่หุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลงั 12 เดอืน 
(เมษายน 2559 – มีนาคม 2560) คณูกบัคา่เฉลีย่อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิ (P/E) ของบริษัทคูเ่ทียบ ซึง่มีลกัษณะการ
ด าเนินธุรกิจใกล้เคยีงกนั ในชว่งเวลา ตัง้แต ่7 - 360 วนัท าการ โดยนบัย้อนหลงัจากวนัท่ี 15 มถินุายน 2560 ซึง่เป็นวนัท าการ
สดุท้ายก่อนวนัท่ีได้รับค าเสนอซือ้อยา่งเป็นทางการ สรุปได้ดงันี ้

ตารางท่ี 5-7: สรุปอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E) ของบริษัทคู่เทียบของ PB 

บริษัทคู่เทียบ 
อัตราส่วน P/E ตามจ านวนวันท าการย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
Kido Group Corporation  8.09   7.84   7.53   7.32   7.09   6.92   7.15   9.46   7.36  
Nichiryo Baking Co., Ltd.  18.99   18.43   17.78   16.92   16.27   15.74   14.82   14.76   15.02  
Como Co., Ltd.  38.51   38.56   38.59   38.00   37.13   37.09   41.53   49.13   64.67  
First Baking Co., Ltd.  24.99   24.91   24.97   24.32   23.36   23.03   22.19   22.01   27.07  
Kotouki Spirits Co., Ltd.  47.24   46.61   43.46   39.27   37.60   37.23   36.88   37.31   35.37  
Seoul Food Industrial Co., Ltd N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
Yamazaki Baking Co., Ltd.  27.16   27.04   26.65   26.86   26.99   27.14   28.19   31.21   34.54  
Nippon Indosari Corpindo  23.38   24.93   26.97   27.67   27.77   27.97   28.13   28.00   27.00  
ค่าเฉล่ียของบริษัทคู่เทียบ  26.91   26.90   26.57   25.77   25.17   25.02   25.56   27.41   30.15  
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (บาทตอ่หุ้น)/1   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23  
ราคาหุ้น )บาทต่อหุ้น(   87.03   87.02   85.93   83.34   81.42   80.91   82.66   88.66   97.51  

หมายเหต:ุ 1. ค านวณจากก าไรสทุธิย้อนหลงั 12 เดือน สิน้สดุ 31 มีนาคม 2560 แต่ไมน่บัรวมสว่นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย 

เพิ่มเติมเป็น 

วิธีอตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิ (Price-to-Earnings Multiple Approach หรือ P/E ratio) 

การประเมินราคาหุ้นตามวิธีนี ้เป็นการประเมินโดยพิจารณาอ้างองิจากก าไรสทุธิตอ่หุ้นของบริษัทฯ ย้อนหลงั 12 เดอืน 
(เมษายน 2559 – มีนาคม 2560) คณูกบัคา่เฉลีย่อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิ (P/E) ของบริษัทคูเ่ทียบ ซึง่มีลกัษณะการ
ด าเนินธุรกิจใกล้เคยีงกนั ในชว่งเวลา ตัง้แต ่7 - 360 วนัท าการ โดยนบัย้อนหลงัจากวนัท่ี 15 มถินุายน 2560 ซึง่เป็นวนัท าการ
สดุท้ายก่อนวนัท่ีได้รับค าเสนอซือ้อยา่งเป็นทางการ สรุปได้ดงันี ้
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ตารางท่ี 5-7: สรุปอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E) ของบริษัทคู่เทียบของ PB 

บริษัทคู่เทียบ 
อัตราส่วน P/E ตามจ านวนวันท าการย้อนหลัง 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
Kido Group Corporation  8.09   7.84   7.53   7.32   7.09   6.92   7.15   9.46   7.36  
Nichiryo Baking Co., Ltd.  18.99   18.43   17.78   16.92   16.27   15.74   14.82   14.76   15.02  
Como Co., Ltd.  38.51   38.56   38.59   38.00   37.13   37.09   41.53   49.13   64.67  
First Baking Co., Ltd.  24.99   24.91   24.97   24.32   23.36   23.03   22.19   22.01   27.07  
Kotouki Spirits Co., Ltd.  47.24   46.61   43.46   39.27   37.60   37.23   36.88   37.31   35.37  
Seoul Food Industrial Co., Ltd2 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
Yamazaki Baking Co., Ltd.  27.16   27.04   26.65   26.86   26.99   27.14   28.19   31.21   34.54  
Nippon Indosari Corpindo  23.38   24.93   26.97   27.67   27.77   27.97   28.13   28.00   27.00  
ค่าเฉล่ียของบริษัทคู่เทียบ  26.91   26.90   26.57   25.77   25.17   25.02   25.56   27.41   30.15  
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (บาทตอ่หุ้น)/1   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23   3.23  
ราคาหุ้น )บาทต่อหุ้น(   87.03   87.02   85.93   83.34   81.42   80.91   82.66   88.66   97.51  

หมายเหต:ุ 1. ค านวณจากก าไรสทุธิย้อนหลงั 12 เดือน สิน้สดุ 31 มีนาคม 2560 แต่ไมน่บัรวมสว่นของผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย 

2 เน่ืองจาก Seoul Food Industrial Co., Ltd  มีผลประกอบการขาดทุนในไตรมาสท่ี 3 ปี 2559 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่น ามาร่วม
พิจารณา 

 
18. หน้า 55 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 

1) สมมติฐานด้านรายได้ของ PB 

ธุรกิจหลกัของ PB เป็นการผลติและจ าหนา่ยขนมปังและเบเกอร่ีอืน่ๆ โดยมีสายธุรกิจแบง่ได้ดงันี ้1. ธุรกิจเบเกอร่ีค้าสง่ 
(Wholesale) 2. ธุรกิจเบเกอร่ีค้าปลกี (Retail) 3. ธุรกิจฟาสต์ฟูด้ และร้านอาหาร/ภตัตาคาร (Fast food & Catering) 4. ธุรกิจ
สง่ออก (Export) 

ตารางท่ี 5-10: สมมตฐิานเก่ียวกับรายได้ของ PB 
 สมมตฐิาน 

1. ธรุกิจค้าสง่  
ขนมปังชนิดแผ่น ก าหนดให้ยอดขายขนมปังชนิดแผ่น เติบโตร้อยละ 5.50 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการเตบิโต

ตามการเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมขนมปัง ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 
ขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์ และ
ขนมปังส าหรับฮอตดอก 

ก าหนดให้ยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์ และขนมปังส าหรับฮอตดอกไม่มีการเตบิโต สืบเน่ืองจากในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา
อตัราการเตบิโตของยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกรอ์ และขนมปังส าหรับออตมีความผนัผวนเป็นอย่างมาก ประกอบกับ
ยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์คดิเป็นสดัสว่นท่ีน้อยเม่ือเทียบกบัผลติภณัฑ์อ่ืน 

ขนมปังพร้อมทาน ก าหนดให้ยอดขายขนมปังพร้อมทาน เติบโตร้อยละ 7.1 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการเตบิโต
ตามการเตบิโตเชิงมลูคา่ของขนมปังพร้อมทาน (Packaged pastries) ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor)  

เค้กพร้อมทาน ก าหนดให้ยอดขายเค้กพร้อมทาน เตบิโตร้อยละ 5.6 ตอ่ปี ตัง้แต ่2560 – 2564 สอดคล้องกบัประมาณการการเตบิโตตาม
การเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมขนมเค้ก ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 

เบเกอร่ีอ่ืนๆ ก าหนดให้ยอดขายเบเกอร่ีอ่ืนๆ เติบโตร้อยละ 3.7 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการเติบโตตาม
การเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมเบเกอร่ีหวาน (Confectionary) ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 
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 สมมตฐิาน 
2. ธรุกิจค้าปลีก ร้านค้าปลีกของบริษัทประกอบด้วย เดลยิ่า มาดาม มาร์โก้ และกู๊ดมอร์น่ิงฟาร์มเฮ้าส์ ก าหนดให้มีการเตบิโตของยอดขาย

คงที่ เน่ืองจากท่ีผ่านมามีอตัรายอดขายหดตวัลง และเป็นธุรกิจท่ีบริษัทจะให้ความส าคญัลดลงในอนาคต 
3. ฟาสต์ฟู้ด & ร้านอาหาร ก าหนดให้จ านวนสาขาของลกูค้า เตบิโตร้อยละ 5.0 ตอ่ปี และยอดขายตอ่สาขาเพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.0 ตามอตัราเงินเฟ้อ  
4. ธรุกิจสง่ออก ก าหนดให้ยอดขายของธุรกิจส่งออกไม่มีการเติบโต สืบเน่ืองจากในช่วง 4 ปีท่ีผ่านมาอตัราการเติบโตของยอดขายธุรกิจ

ส่งออกมีความผนัผวนเป็นอย่างมาก ประกอบกับยอดขายจากธุรกิจสง่ออกคิดเป็นสดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเทียบกับผลิตภณัฑ์
อ่ืน 

รายได้อ่ืน  
ดอกเบีย้รับ อ้างอิงตามสดัส่วนดอกเบีย้รับต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกัน และเงินลงทนุ

ระยะยาว เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี ซึง่เท่ากับร้อยละ 2.3 ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้
ประกนั และเงินลงทนุระยะยาว 

รายได้อ่ืนๆ อ้างอิงตามสดัสว่นรายได้อ่ืนๆ ตอ่ยอดขายเฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี ซึง่เทา่กบัร้อยละ 0.3 ของยอดขาย 

 
เพิ่มเติมเป็น 

1) สมมติฐานด้านรายได้ของ PB 

ธุรกิจหลกัของ PB เป็นการผลติและจ าหนา่ยขนมปังและเบเกอร่ีอืน่ๆ โดยมีสายธุรกิจแบง่ได้ดงันี ้1. ธุรกิจเบเกอร่ีค้าสง่ 
(Wholesale) 2. ธุรกิจเบเกอร่ีค้าปลกี (Retail) 3. ธุรกิจฟาสต์ฟูด้ และร้านอาหาร/ภตัตาคาร (Fast food & Catering) 4. ธุรกิจ
สง่ออก (Export) 

ตารางท่ี 5-10: สมมตฐิานเก่ียวกับรายได้ของ PB 
 สมมตฐิาน 

1. ธรุกิจค้าสง่  
ขนมปังชนิดแผ่น ยอดขายของขนมปังชนิดแผ่นมีอตัราการเตบิโตตัง้แตปี่ 2555-2559 อยู่ในช่วงร้อยละ 4.4-13.9 ตอ่ปี ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระก าหนดให้ยอดขายขนมปังชนิดแผ่น เติบโตร้อยละ 5.50 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการ
เตบิโตตามการเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมขนมปัง ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 

ขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์ และ
ขนมปังส าหรับฮอตดอก 

ก าหนดให้ยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์ และขนมปังส าหรับฮอตดอกไม่มีการเตบิโต สืบเน่ืองจากในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา
อตัราการเติบโตของยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์เกรอ์ และขนมปังส าหรับฮอตดอกมีความผันผวนเป็นอย่างมาก 
ประกอบกับยอดขายขนมปังส าหรับเบอร์เกอร์คิดเป็นสดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเทียบกับผลิตภณัฑ์อ่ืน คิดเป็นเพียงร้อยละ 0.7 
ของรายได้จากการขาย 

ขนมปังพร้อมทาน ยอดขายของขนมปังพร้อมทานมีอัตราการเติบโตตัง้แต่ปี 2555-2559 อยู่ในช่วงร้อยละ  (3.3) – 10.8 ต่อปี ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเหน็ว่าขนมปังพร้อมทานมีความนิยมเพิ่มมากขึน้จงึก าหนดให้ยอดขายขนมปังพร้อมทาน เตบิโต
ร้อยละ 7.1 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการเติบโตตามการเติบโตเชิงมูลค่าของขนมปังพร้อม
ทาน (Packaged pastries) ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor)  

เค้กพร้อมทาน ยอดขายของเค้กพร้อมทานมีอตัราการเติบโตตัง้แต่ปี 2555-2559 อยู่ในช่วงร้อยละ (4.6) – 60.2 ต่อปี ท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระก าหนดให้ยอดขายเค้กพร้อมทาน เติบโตร้อยละ 5.6 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการ
เตบิโตตามการเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมขนมเค้ก ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 

เบเกอร่ีอ่ืนๆ ยอดขายของเบเกอร่ีอ่ืนๆมีอตัราการเติบโตตัง้แตปี่ 2555-2559 อยู่ในช่วงร้อยละ (6.6) – 30.4 ต่อปี ท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระก าหนดให้ยอดขายเบเกอร่ีอ่ืนๆ เติบโตร้อยละ 3.7 ต่อปี ตัง้แต่ 2560 – 2564 สอดคล้องกับประมาณการการเติบโต
ตามการเตบิโตเชิงมลูคา่ของอตุสาหกรรมเบเกอร่ีหวาน (Confectionary) ในปี 2559-2564 (ท่ีมา : Euromonitor) 



เอกสารแก้ไขรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอร่ี จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1 
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 สมมตฐิาน 
2. ธรุกิจค้าปลีก ร้านค้าปลีกของบริษัทประกอบด้วย เดลยิ่า มาดาม มาร์โก้ และกู๊ดมอร์น่ิงฟาร์มเฮ้าส์ ก าหนดให้อตัรามีการเตบิโตเป็นร้อย

ละ 0 ของยอดขายคงท่ี เน่ืองจากท่ีผ่านมามีอัตรายอดขายหดตวัลง และเป็นธุรกิจท่ีบริษัทจะให้ความส าคญัลดลงใน
อนาคต 

3. ฟาสต์ฟู้ด & ร้านอาหาร ก าหนดให้จ านวนสาขาของลกูค้า เตบิโตร้อยละ 5.0 ตอ่ปี และยอดขายตอ่สาขาเพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.0 ตามอตัราเงินเฟ้อ  
4. ธรุกิจสง่ออก ก าหนดให้ยอดขายของธุรกิจส่งออกไม่มีการเติบโต สืบเน่ืองจากในช่วง 4 ปีท่ีผ่านมาอตัราการเติบโตของยอดขายธุรกิจ

ส่งออกมีความผนัผวนเป็นอย่างมาก ประกอบกับยอดขายจากธุรกิจสง่ออกคิดเป็นสดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเทียบกับผลิตภณัฑ์
อ่ืน 

รายได้อ่ืน  
ดอกเบีย้รับ อ้างอิงตามสดัส่วนดอกเบีย้รับต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกัน และเงินลงทนุ

ระยะยาว เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี ซึง่เท่ากับร้อยละ 2.3 ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้
ประกนั และเงินลงทนุระยะยาว 

รายได้อ่ืนๆ อ้างอิงตามสดัสว่นรายได้อ่ืนๆ ตอ่ยอดขายเฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี ซึง่เทา่กบัร้อยละ 0.3 ของยอดขาย 
หมายเหต:ุ ยอดขายของบริษัทในอดีตอยู่ในช่วงที่โรงงานในนิคมอตุสาหกรรมบางชนัแห่งที่ 2 ยงัก่อสร้างไม่เสร็จสมบรูณ์ ทัง้นีภ้ายหลงัการสร้างโรงงานในนิคมอตุสาหกรรมบางชนัแห่งที่ 2 ทีเ่สร็จสิน้

แล้วในช่วงต้นปี 2560 จะท าให้บริษัทมีก าลงัการผลิตเพียงพอต่อการเติบโตในอนาคตได้ตามประมาณการ 

 
19. หน้า 55 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 
2) สมมติฐานด้านคา่ใช้จ่ายของ PB 

ตารางท่ี 5-11: สมมตฐิานค่าใช้จ่ายของ PB 
 สมมตฐิาน 

คา่ใช้จ่าย  
ต้นทนุขาย (ไม่รวมคา่เสื่อม
ราคา) 

อ้างอิงตามสดัสว่นต้นทนุขายตอ่ยอดขายเฉล่ียย้อนหลงั 4 ปี ซึง่เทา่กบัร้อยละ 53.20 ของยอดขาย ทัง้นี ้ต้นทนุขายใน
ปัจจบุนัมีแนวโน้มลดลง โดยมีผลมาจากราคาวตัถดุบิหลกัได้ปรับราคาลง และจากการบริหารด้านการผลติ ระบบการ
สัง่ซือ้อย่างมีประสทิธิภาพ 

คา่ใช้จ่ายในการขาย  อ้างอิงตามสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายตอ่ยอดขายรายปี เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปีของบริษัทเทา่กบั ร้อยละ 13.4 ของยอดขาย 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ก าหนดให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ตามอตัราการเตบิโตของยอดขายในแตล่ะปี  
สมมตฐิานอ่ืนๆ  
อตัราภาษีเงินได้นิตบิคุคล ร้อยละ 9.3 ของก าไรก่อนภาษี อ้างองิจากคา่เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี 
คา่ใช้จ่ายเงินลงทนุ (CAPEX) บริษ ทฯ มีแผนลงทนุเพิ่มเตมิในปี 2560 ตามประมาณการของ PB โดยมีรายละเอียดดงันี ้

- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 250 ล้านบาทส าหรับอาคารและการปรับปรุงอาคาร 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 545 ล้านบาทส าหรับเคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 135 ล้านบาทส าหรับเฟอร์นิเจอร์และอปุกรณ์ส านกังาน 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 70 ล้านบาทส าหรับคอมพิวเตอร์และซอฟแวร์ 

นอกจากนี ้ก าหนดให้มีคา่ใช้จ่ายในการลงทนุเทา่กบั 500 1,000 และ 500 ล้านบาท ในปี 2562-2564 ตามล าดบั 
เงินทนุหมนุเวียน (Net 
working capital) 

ก าหนดสนิทรัพย์และหนีส้นิหมนุเวียนตา่งๆ ตามข้อมลูย้อนหลงั 5 ปี หรือตามความเหมาะสม 
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เพิ่มเติมเป็น 
3) สมมติฐานด้านคา่ใช้จ่ายของ PB 

ตารางท่ี 5-11: สมมตฐิานค่าใช้จ่ายของ PB 
 สมมตฐิาน 

คา่ใช้จ่าย  
ต้นทนุขาย (ไม่รวมคา่เสื่อม
ราคา) 

อ้างอิงตามสดัสว่นต้นทนุขายตอ่ยอดขายเฉล่ียย้อนหลงั 4 ปี ซึง่เทา่กบัร้อยละ 53.20 ของยอดขาย ทัง้นี ้ต้นทนุขายใน
ปัจจบุนัมีแนวโน้มลดลง โดยมีผลมาจากราคาวตัถดุบิหลกัได้ปรับราคาลง และจากการบริหารด้านการผลติ ระบบการ
สัง่ซือ้อย่างมีประสทิธิภาพ โดยในปี 2559 วตัถดุบิและบรรจภุณัฑ์คดิเป็นร้อยละ 70.05 ของต้นทนุขาย โดยแบ่งเป็น แปง้
สาลีร้อยละ 24.92 ไขมนัร้อยละ 11.74 น า้ตาลร้อยละ 5.53 ยีสต์ร้อยละ 1.74 สนิค้าเกษตรและผลติภณัฑ์จากเนือ้สตัว์
ร้อยละ 12.61 วตัถดุบิอ่ืนๆร้อยละ 4.09 และบรรจภุณัฑ์ร้อยละ 9.41 (ท่ีมา แบบ 56-1) 

คา่ใช้จ่ายในการขาย  อ้างอิงตามสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายตอ่ยอดขายรายปี เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปีของบริษัทเทา่กบั ร้อยละ 13.4 ของยอดขาย 
โดยใน 5 ปีท่ีผ่านมามีคา่ใช้จ่ายในการขายเพิม่ขึน้เป็นผลมาจากยอดขายที่เพิ่มสงูขึน้ อย่างไรก็ดีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการ
ขายตอ่ยอดขายในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา อยูใ่นช่วงร้อยละ 13.1-14.0  ซึง่ประกอบด้วย เงินเดือน คา่สาธารณปูโภค คา่ใช้จ่าย
อ่ืนๆ ของฝ่ายขาย รวมทัง้คา่สง่เสริมการขาย 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ก าหนดให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ตามอตัราการเตบิโตของยอดขายในแตล่ะปี ท่ีประมาณร้อยละ 5.90 ตอ่ปี โดย
ในอดีต 5 ปีท่ีผ่านมาคา่ใช้จ่ายในการบริหารเตบิโตเฉล่ียร้อยละ 5.5 ซึง่ประกอบด้วย เงินเดือน คา่สาธารณปูโภค 
คา่ใช้จ่ายอ่ืนๆ ของฝ่ายบริหาร รวมทัง้คา่โฆษณาและการตลาด 

สมมตฐิานอ่ืนๆ  
อตัราภาษีเงินได้นิตบิคุคล ร้อยละ 9.3 ของก าไรก่อนภาษี อ้างองิจากคา่เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี 
คา่ใช้จ่ายเงินลงทนุ (CAPEX) บริษัทฯ มีแผนลงทนุเพิ่มเตมิในปี 2560 - 2561 ตามประมาณการของ PB โดยมีรายละเอียดดงันี ้

- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 250 ล้านบาทส าหรับอาคารและการปรับปรุงอาคาร 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 545 ล้านบาทส าหรับเคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 135 ล้านบาทส าหรับเฟอร์นิเจอร์และอปุกรณ์ส านกังาน 
- ลงทนุเพิ่มเตมิมลูคา่ 70 ล้านบาทส าหรับคอมพิวเตอร์และซอฟแวร์ 

นอกจากนี ้ก าหนดให้มีคา่ใช้จ่ายในการลงทนุเทา่กบั 500 1,000 และ 500 ล้านบาท ในปี 2562-2564 ตามล าดบั 
เงินทนุหมนุเวียน (Net 
working capital) 

ก าหนดสนิทรัพย์และหนีส้นิหมนุเวียนตา่งๆ มีสดัสว่นตอ่ยอดขายตามข้อมลูย้อนหลงั 5 ปี หรือตามความเหมาะสม 

 
20. หน้า 56 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 

ประมาณการทางการเงินของ PB 

จากสมมตฐิานเก่ียวกบัประมาณการรายได้ คา่ใช้จ่าย ประมาณการทางการเงินของ PB ปี 2560 – 2564 มีดงันี ้  

ตารางท่ี 5-12: ประมาณการทางการเงนิของ PB 
(ล้านบาท) 2560 2561 2562 2563 2564 

รายได้จากการขาย 8,014.04 8,487.02 8,989.46 9,523.22 10,090.28 
รายได้อ่ืน 25.91 27.44 29.07 30.79 32.63 

รวมรายได้ 8,039.95 8,514.47 9,018.53 9,554.01 10,122.91 
ต้นทนุขาย (4,263.32) (4,514.94) (4,782.23) (5,066.18) (5,367.84) 

ก าไรขัน้ต้น  3,776.63   3,999.53   4,236.30   4,487.84   4,755.07  
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(ล้านบาท) 2560 2561 2562 2563 2564 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (1,763.32) (1,867.38) (1,977.94) (2,095.38) (2,220.15) 

EBITDA  2,013.32 2,132.14 2,258.37 2,392.46 2,534.92 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย (499.51) (552.37) (577.37) (625.40) (400.76) 

EBIT  1,513.80   1,579.77   1,681.00   1,767.06   2,134.16  
ภาษีเงินได้  (141.27)  (147.43)  (156.87)  (164.90)  (199.16) 

NOPAT  1,372.53   1,432.35   1,524.13   1,602.16   1,935.00  

 
เพิ่มเติมเป็น 

ประมาณการทางการเงินของ PB 

จากสมมตฐิานเก่ียวกบัประมาณการรายได้ คา่ใช้จ่าย ประมาณการทางการเงินของ PB ปี 2560 – 2564 มีดงันี ้  

ตารางท่ี 5-12: ประมาณการทางการเงนิของ PB 
(ล้านบาท) 2560 2561 2562 2563 2564 

รายได้จากการขาย 8,014.04 8,487.02 8,989.46 9,523.22 10,090.28 
รายได้จากการขายในประเทศ 8,008.98  8,481.96  8,984.40  9,518.15  10,085.22  
รายได้จากธรุกิจสง่ออก 5.06 5.06 5.06 5.06 5.06 

รายได้อ่ืน 25.91 27.44 29.07 30.79 32.63 
รวมรายได้ 8,039.95 8,514.47 9,018.53 9,554.01 10,122.91 
ต้นทนุขาย (4,263.32) (4,514.94) (4,782.23) (5,066.18) (5,367.84) 

ก าไรขัน้ต้น  3,776.63   3,999.53   4,236.30   4,487.84   4,755.07  
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (1,763.32) (1,867.38) (1,977.94) (2,095.38) (2,220.15) 

EBITDA  2,013.32 2,132.14 2,258.37 2,392.46 2,534.92 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย (499.51) (552.37) (577.37) (625.40) (400.76) 

EBIT  1,513.80   1,579.77   1,681.00   1,767.06   2,134.16  
ภาษีเงินได้  (141.27)  (147.43)  (156.87)  (164.90)  (199.16) 

NOPAT  1,372.53   1,432.35   1,524.13   1,602.16   1,935.00  

 
21. หน้า 56 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 

อตัราสว่นคิดลด (Discount Rate) ของ PB 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณอตัราสว่นคิดลดที่ใช้ในการค านวณมลูคา่ปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ PB โดยอ้างอิง
จากต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) สามารถค านวณได้ ดงันี ้

WACC = (D/(D+E) x KD x (1 – T)) + (E/(D+E) x KE) 
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โดยที:่ 
D มลูคา่ของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 
E มลูคา่ของสว่นของผู้ ถือหุ้น 

T อตัราภาษีเงินได้นิตบิคุคล  
KD ต้นทนุของหนี ้ 
KE ต้นทนุของสว่นของผู้ ถือหุ้น ค านวณด้วยวิธี Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

KE สามารถค านวณด้วยวิธี CAPM ดงันี:้ 
KE = RF + β x (RM – RF) 

โดยที:่ 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีไม่มีความเสี่ยง (Risk free rate) อ้างองิจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปีย้อนหลงัรายเดือน 

มีคา่เทา่กบัร้อยละ 2.63 
Beta  คา่ Beta (β) เป็นคา่เฉล่ียคา่ความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์กบัผลตอบแทนของบริษัทคูเ่ทียบ (โดยค านวณจากราคาปิด

ย้อนหลงั 2 ปี ซึง่มีคา่เทา่กบั 0.53 (ข้อมลูจาก Bloomberg)  
RM อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ (Market return) ค านวณได้จากอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วง 10 ปี 

ย้อนหลงัรายเดือน มีคา่เทา่กบัร้อยละ 12.02 (ข้อมลูจาก Bloomberg) 
หมายเหต:ุ  1 ยกเว้น Seoul Food Industrial Co., Ltd. ทีค่ านวณจากราคาปิดย้อนหลงั 3 ปี เน่ืองจากราคาหุ้นมีความผนัผวนในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา 

จากสมมตฐิานอตัราสว่นคดิลดข้างต้น ได้ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (KE) เทา่กบัร้อยละ 7.60 อยา่งไรก็ตาม PB ไมม่ีหนีส้นิท่ี
มีภาระดอกเบีย้ที่ส าคญั ดงันัน้ ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่น า้หนกั (WACC) เทา่กบัต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีร้อยละ 7.60 

 
เพิ่มเติมเป็น 

อตัราสว่นคดิลด (Discount Rate) ของ PB 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณอตัราสว่นคดิลดที่ใช้ในการค านวณมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดของ PB โดยอ้างอิง
จากต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่ถว่งน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) สามารถค านวณได้ ดงันี ้

WACC = (D/(D+E) x KD x (1 – T)) + (E/(D+E) x KE) 

โดยที:่ 
D มลูคา่ของหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

E มลูคา่ของสว่นของผู้ ถือหุ้น 
T อตัราภาษีเงินได้นิตบิคุคล  
KD ต้นทนุของหนี ้ 
KE ต้นทนุของสว่นของผู้ ถือหุ้น ค านวณด้วยวิธี Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

KE สามารถค านวณด้วยวิธี CAPM ดงันี:้ 
KE = RF + β x (RM – RF) 
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โดยที:่ 
RF อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุท่ีไม่มีความเสี่ยง (Risk free rate) อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปีย้อนหลงัรายเดือน 

มีคา่เทา่กบัร้อยละ 2.63 

Beta  ค่า Beta (β) เป็นค่าเฉลี่ยค่าความแปรปรวนระหว่างผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์กบัผลตอบแทนของบริษัทคู่เทียบตามตารางท่ี 5-6: ข้อมูล
บริษัทคูเ่ทียบของ PB (โดยค านวณจากราคาปิดย้อนหลงั 2 ปี จากเดือนพฤษภาคม 2560 โดยมี Unlevered Beta ท่ี 0.11 ถึง 0.81 ซึง่มีคา่เทา่กับ 
0.53 (ข้อมลูจาก Bloomberg) 

RM อัตราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ (Market return) ค านวณได้จากอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ในช่วง 10 ปี 
ย้อนหลงัรายเดือน มีคา่เทา่กบัร้อยละ 12.02 (ข้อมลูจาก Bloomberg) 

หมายเหต:ุ 1ยกเว้น Seoul Food Industrial Co., Ltd. ซึง่เป็นบริษัทจดทะเบยีนใน Korea Stock Exchange ทีค่ านวณจากราคาปิดย้อนหลงั 3 ปี เน่ืองจากราคามีความผนัผวนในช่วง 1 เดือนท่ีผ่าน
มา 
 

22. หน้า 57 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 
จากเดิม 
มลูคา่หลงัระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value)  

มลูคา่หลงัระยะเวลาประมาณการ ค านวณจากอตัราการเติบโตของเงินปันผลของกิจการภายหลงัระยะเวลาประมาณการ 
(Terminal Growth Rate) เนื่องจากการเติบโตด้านราคาของอตุสาหกรรมขนมปังในปี  2554 – 2559 อยู่ระหว่างร้อยละ 1 ถึง
ร้อยละ 3 โดยได้รับผลกระทบส่วนหนึ่งมาจากความนิยมในขนมปังแบบโบราณ  (Artisanal bread) ที่มีราคาสูง (ที่มา : 
Euromonitor) เมื่อพิจารณาร่วมกบัสภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรมขนมปังที่ประกอบด้วยคู่แขง่ขนัรายใหญ่หลายราย และ
ยงัมีผู้ประกอบการรายยอ่ยรายอื่นๆ อีก เป็นผลให้ผู้ประกอบการโดยเฉพาะผู้ประกอบการรายใหญ่จ าเป็นต้องรักษาสว่นแบง่
ทางการตลาดของตนไว้ สง่ผลกระทบกบัอตัราการเติบโตของราคาอตุสาหกรรมขนมปังในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจงึ
ก าหนดอตัราการเติบโตของเงินปันผลที่ร้อยละ 1 

การคิดลดกระแสเงินสดอิสระของ PB 

ตารางท่ี 5-13: ประมาณการกระแสเงนิสดอสิระของ PB 
(ล้านบาท) 2560 2561 2562 2563 2564 

ก าไรจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี (NOPAT)  1,372.53  1,432.35  1,524.13   1,602.16   1,935.00  
คา่ตดัจ าหน่ายและคา่เสื่อมราคา  499.51   552.37   577.37   625.40   400.76  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (Change in NWC)  (26.26)  (19.00)  (9.53)  (7.39)  1.95  
คา่ใช้จ่ายเงินลงทนุ (CAPEX) (1,000.00)  -     (500.00) (1,000.00)  (500.00) 
กระแสเงนิสดอสิระของกิจการ (FCFF)  845.79  1,965.72  1,591.97   1,220.16   1,837.71  
มลูคา่ปีสดุท้าย (Terminal value: TV)     28,112.31  
มลูคา่ปัจจบุนัของ FCFF  786.03   1,697.76   1,277.82   910.18   1,273.99  
มลูคา่ปัจจบุนัของ Terminal Value     19,488.88  
มูลค่าปัจจุบันของ FCFF และ Terminal value  786.03   1,697.76   1,277.82   910.18  20,762.88 

การค านวณมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB 

จากประมาณการกระแสเงินสดข้างต้นสามารถค านวณหามลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB โดยไมร่วมเงินลงทนุในบริษัท
ร่วม ได้ดงันี ้
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ตารางท่ี 5-14: มูลค่ากิจการของ PB ด้วยวธีิกระแสเงนิสด 
(ล้านบาท)  

มูลค่ากิจการ  25,434.68  
บวก เงินสด เงินลงทนุชัว่คราวและเงินลงทนุระยะยาว/1 1,763.59 
หกั หนีส้นิทางการเงิน/1 (289.58) 

  หกั เงินปันผลจ่ายจากผลการด าเนินงานงวดคร่ึงปีหลงัของปี 2559 (409.50) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ PB ก่อนรวมเงนิลงทุนในบริษัทอ่ืน 26,499.18 

หมายเหต:ุ 1. งบการเงินสอบทาน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

เพิ่มเติมเป็น 

มลูคา่หลงัระยะเวลาประมาณการ (Terminal Value)  

มลูคา่หลงัระยะเวลาประมาณการ ค านวณจากอตัราการเติบโตของเงินปันผลกระแสเงินสดของกิจการภายหลงัระยะเวลา
ประมาณการ (Terminal Growth Rate) เนื่องจากการเติบโตด้านราคาของอตุสาหกรรมขนมปังในปี 2554 – 2559 อยูร่ะหวา่ง
ร้อยละ 1 ถึงร้อยละ 3 โดยได้รับผลกระทบสว่นหนึง่มาจากความนิยมในขนมปังแบบโบราณ (Artisanal bread) ที่มีราคาสงู 
(ที่มา : Euromonitor) เมื่อพิจารณาร่วมกบัสภาวะการแขง่ขนัในอตุสาหกรรมขนมปังที่ประกอบด้วยคูแ่ขง่ขนัรายใหญ่หลาย
ราย และยงัมีผู้ประกอบการรายยอ่ยรายอื่นๆ อีก เป็นผลให้ผู้ประกอบการโดยเฉพาะผู้ประกอบการรายใหญ่จ าเป็นต้องรักษา
สว่นแบง่ทางการตลาดของตนไว้ สง่ผลกระทบกบัอตัราการเติบโตของราคาอตุสาหกรรมขนมปังในอนาคต ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจงึก าหนดอตัราการเติบโตของเงินปันผลกระแสเงินสดที่ร้อยละ 1 

การคิดลดกระแสเงินสดอิสระของ PB 

ตารางท่ี 5-13: ประมาณการกระแสเงนิสดอสิระของ PB 
(ล้านบาท) 2560 2561 2562 2563 2564 

ก าไรจากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี (NOPAT)  1,372.53  1,432.35  1,524.13   1,602.16   1,935.00  
คา่ตดัจ าหน่ายและคา่เสื่อมราคา  499.51   552.37   577.37   625.40   400.76  
การเปล่ียนแปลงเงินทนุหมนุเวียน (Change in NWC)  (26.26)  (19.00)  (9.53)  (7.39)  1.95  
คา่ใช้จ่ายเงินลงทนุ (CAPEX) (1,000.00)  -     (500.00) (1,000.00)  (500.00) 
กระแสเงนิสดอสิระของกิจการ (FCFF)  845.79  1,965.72  1,591.97   1,220.16   1,837.71  
มลูคา่ปีสดุท้าย (Terminal value: TV)     28,112.31  
มลูคา่ปัจจบุนัของ FCFF  786.03   1,697.76   1,277.82   910.18   1,273.99  
มลูคา่ปัจจบุนัของ Terminal Value     19,488.88  
มูลค่าปัจจุบันของ FCFF และ Terminal value  786.03   1,697.76   1,277.82   910.18  20,762.88 

การค านวณมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB 

จากประมาณการกระแสเงินสดข้างต้นสามารถค านวณหามลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB โดยไมร่วมเงินลงทนุในบริษัท
ร่วม ได้ดงันี ้

ตารางท่ี 5-14: มูลค่ากิจการของ PB ด้วยวธีิกระแสเงนิสด 
(ล้านบาท)  

มูลค่ากิจการ  25,434.68  
บวก เงินสด เงินลงทนุชัว่คราวและเงินลงทนุระยะยาว/1 1,763.59 
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(ล้านบาท)  
หกั หนีส้นิทางการเงิน/1 (289.58) 

  หกั เงินปันผลจ่ายจากผลการด าเนินงานงวดคร่ึงปีหลงัของปี 2559 (409.50) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ PB ก่อนรวมเงนิลงทุนในบริษัทอ่ืน 26,499.18 

หมายเหต:ุ 1. งบการเงินสอบทาน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2560 โดยเงินลงทนุชัว่คราวและเงินลงทนุระยะยาว ประกอบด้วย เงินฝากประจ า เงินลงทนุในเงินฝากประจ ากบัสถาบนัการเงิน พนัธบตัร
ธนาคารแห่งประเทศไทย หุ้นกู้  ตัว๋แลกเงิน หรือตราสารหนีท้ี่ออกโดยบริษัทหรือภาคเอกชน ตราสารทนุในความต้องการของตลาดในประเทศ ทัง้นีไ้ม่รวมเงินลงทนุใน PGH และ PFM  

23. หน้า 58 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 

การประเมินมลูคา่เงินลงทนุใน PGH และ PFM 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าเงินลงทนุใน PGH และ PFM ที่มีผลการด าเนินงานเป็นก าไรด้วยวิธีเปรียบเทียบ
กับกิจการในอุตสาหกรรมเดียวกนั (EV/EBITDA) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์ค่าเฉลี่ยอตัราส่วน EV/EBITDA 
ตามอุตสาหกรรมที่ใกล้เคียงกับแต่ละบริษัท ได้แก่ ธุรกิจร้านอาหารและธุรกิจการผลิตแป้งและวตัถดุิบส าหรับการประกอบ
อาหาร โดยได้พิจารณาอัตราส่วนเฉลี่ยจากการคัดเลือกบริษัทในไทยที่ด าเนินธุรกิจใกล้เคียง )ที่มา : Bloomberg) และ
อตัราสว่นเฉลีย่บริษัททัว่โลกที่อยูใ่นอตุสาหกรรมใกล้เคียง (ที่มา: การศึกษาข้อมลูอตุสาหกรรมรายปี โดย Professor Aswath 
Damodaran เว็บไซต์ http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) เพื่อน ามาพิจารณาอัตราส่วน EV/EBITDA ที่เหมาะสม
ส าหรับแตล่ะบริษัท (โดย Aswath Damodaran คือ ศาสตราจารย์ที่สอนวิชา Corporate Finance และ Valuation ที่ the Stern 
School of Business at New York University และเป็นผู้ที่มีช่ือเสียงในวงการการเงิน เป็นที่รู้จกักนัดีในฐานะนกัวิชาการและ
ผู้ เขียนหนงัสือเก่ียวกบัการประเมินราคา การเงินองค์กร และการจัดการการลงทนุ การประเมินมลูค่า ท่านมีผลงานหนงัสือ
หลายเลม่เก่ียวกบัการประเมินมลูค่า สว่นได้เสียเช่นเดียวกบัการเงินขององค์กรและการลงทนุ  นอกจากนี ้ผลงานยงัได้รับการ
เผยแพร่อยา่งกว้างขวางในวารสารชัน้น าของการเงิน การลงทนุ) 

อย่างไรก็ตามบริษัทคูเ่ทียบเป็นบริษัทที่มีขนาดใหญ่และจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ปรับลดอัตราส่วน EV/EBITDA ลงที่ ร้อยละ 25 (ที่มา: งานวิจัยเร่ือง Marketability and Value: Measuring the Illiquidity 
Discount โดย Professor Aswath Damodaran, 2005) เพื่อสะท้อนขนาดและการขาดสภาพคล่องของบริษัทเอกชน โดยมี
รายละเอียดของแตล่ะอตุสาหกรรม ดงันี ้ 

ตารางท่ี 5-15: ค่าเฉล่ียอัตราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมการผลิตแป้งและวัตถุดบิส าหรับการประกอบอาหาร 
ช่ือ ธุรกิจ EV/EBITDA 

MALTERIES FRAN-B ด าเนินธุรกิจ คลงัสนิค้าแปง้และธญัพืช ท าเหล้าจากข้าวมอลต์ครบวงจรตัง้แต ่เลือกเมลด็พนัธ์ไป
จนถึงการต้ม 

19.25 

SAJODONGAONE CO ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัแปง้ และอาหารสตัว์ โดยผลติ พฒันา และจดัจ าหน่าย แปง้เบเกอร่ี ไปสู่
ลกูค้า B2B เป็นสว่นใหญ่ 

14.41 

GRAINCORP LTD-A ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการอตุสาหกรรมการจดัหาธญัพืช ในออสเตรเลีย กลุม่บริษัทให้บริการด้าน
การจดัการและควบคมุ และจดัเก็บผลติภณัฑ์ประเภทธญัพืชและผลติภณัฑ์ขนาดใหญ่เพ่ือ
เกษตรกร ผู้ใช้บริการและบริษัทท าการตลาด นอกจากนีบ้ริษัทยงัประกอบธุรกิจ grain pools และ
ให้บริการด้านการขนสง่ผลติภณัฑ์ขนาดใหญ่ รวมถงึผลติภณัฑ์ทางการเกษตรและบริการผสม
และโม่แปง้  

11.68 
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ช่ือ ธุรกิจ EV/EBITDA 
UNGA GROUP LTD ด าเนินธุรกิจโรงงานผลติแปง้ ข้าวโพด ซเีรียล ขนมขบเคีย้ว ข้าวโอ๊ต เคก็ พาสต้า น า้มนัส าหรับ

ทาน และ อาหารสตัว์ 
3.59 

ค่าเฉล่ียบริษัทกลุ่มตัวอย่าง 12.23 
ค่าเฉล่ียบริษัทท่ัวโลก 11.89 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้ก่อนปรับลด 12.00 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้หลังปรับลด 9.00 

ตารางท่ี 5-16: ค่าเฉล่ียอัตราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหาร 
ช่ือ ธุรกิจ EV/EBITDA 

MK RESTAURANTS ประกอบธุรกิจร้านอาหาร "เอม็ เค สกีุ"้ ร้านอาหารญ่ีปุ่ น "ยาโยอิ" ซึง่ได้รับสทิธิแฟรนไชส์จาก
ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงร้านอาหารญ่ีปุ่ นแบรนด์อ่ืนๆ อีก 2 แบรนด์ ได้แก่ "ฮากาตะ" และ "มิยาซากิ" 
ร้านอาหารไทย "ณ สยาม" และ "เลอสยาม" ร้านกาแฟ/เบเกอร่ี "เลอ เพอททิ" 

14.19 

HOT POT PCL ประกอบธุรกิจร้านอาหาร โดยร้านอาหารสว่นใหญ่เป็นร้านอาหารบฟุเฟ่ต์นานาชาตปิระเภทสกีุ ้
ชาบ ูภายใต้แบรนด์ “ฮอท พอท” และร้านอาหารบฟุเฟ่ต์แนวปิง้ย่างและชาบสูไตลญ่ี์ปุ่ น ภายใต้
แบรนด์ “ไดโดมอน” นอกจากนัน้ ยงัมีร้านอาหาร Casual Dining เสร์ิฟสเต๊ก และอาหารฟิวชัน่ 
แบบ A La Carte ภายใต้แบรนด์ “ซกิเนเจอร์” 

12.35 

S&P SYNDICATE ธุรกิจร้านอาหารและร้านเบเกอร่ี รวมทัง้จ าหน่ายผลติภณัฑ์ แบ่งเป็น ร้านอาหารและร้านเบเกอร่ี
ในประเทศ ร้านอาหาร ในตา่งประเทศ ผลติและจ าหน่ายสนิค้าเบเกอร่ี อาหารส าเร็จรูปแชแ่ข็ง 
ผ่านสาขาร้านอาหารและเบเกอร่ี และซุปเปอร์มาร์เก็ต รวมทัง้สง่สนิค้าออกไปตา่งประเทศ และ
บริการท่ีเก่ียวเน่ืองอ่ืนๆ เช่น บริการจดัสง่อาหารถึงบ้าน และบริการรับจดัเลีย้งนอกสถานท่ี 

11.80 

OISHI GROUP PCL ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืมสไตล์ญ่ีปุ่ น 10.78 
ค่าเฉล่ียบริษัทไทย 12.28 
ค่าเฉล่ียบริษัทท่ัวโลก 11.43 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้ก่อนปรับลด 12.00 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้หลังปรับลด 9.00 

 

เพิ่มเติมเป็น 

การประเมินมลูคา่เงินลงทนุใน PGH และ PFM 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูค่าเงินลงทนุใน PGH และ PFM ที่มีผลการด าเนินงานเป็นก าไรด้วยวิธีเปรียบเทียบ
กบักิจการในอตุสาหกรรมเดียวกนั (EV/EBITDA) ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเป็นวิธีที่เหมาะสมที่สดุในกรณีนี ้โดยได้
พิจารณาจากการประเมินมลูค่าตามมาตรฐานสากล 3 วิธี ได้แก่ วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) วิธีต้นทนุ 
(Cost Approach) และวิธีรายได้ (Income Approach) อยา่งไรก็ดี เนื่องจากข้อมลูมีจ ากดัท าให้การประมาณการกระแสเงินสด
ระยะยาวในอนาคตอาจมีความคลาดเคลื่อน ดังนัน้วิธีรายได้จึงอาจไม่เหมาะสม นอกจากนี ้วิธีต้นทุนอาจไม่สะท้อนถึง
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต ดงันัน้ วิธีเปรียบเทียบราคาตลาดน่าจะเป็นวิธีที่มีความน่าเช่ือถือได้มากที่สดุ อีกทัง้ 
PGH และ PFM ไมม่ีหนีส้นิทางการเงิน ดงันัน้ อตัราสว่น EV/EBITDA จึงเป็นอตัราสว่นท่ีเหมาะสมในการน ามาเปรียบเทียบกบั
บริษัทคูเ่ทียบซึง่อาจมีโครงสร้างทางการเงินท่ีแตกตา่งกัน 
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โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์ค่าเฉลี่ยอตัราส่วน EV/EBITDA ตามอุตสาหกรรมที่ใกล้เคียงกบัแต่ละบริษัท 
ได้แก่ ธุรกิจร้านอาหารและธุรกิจการผลิตแป้งและวตัถดุิบส าหรับการประกอบอาหาร โดยได้พิจารณาอตัราสว่นเฉลี่ยจากการ
คัดเลือกบริษัทในไทยที่ด าเนินธุรกิจใกล้เคียง (ที่มา: Bloomberg) และอัตราส่วนเฉลี่ยบริษัททั่วโลกที่อยู่ในอุตสาหกรรม
ใก ล้ เ คี ย ง  ( ที่ ม า :  ก า รศึ กษา ข้อมูลอุตสาหกร รมราย ปี  (2017) โดย  Professor Aswath Damodaran เ ว็ บ ไซ ต์  
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) เพื่อน ามาพิจารณาอตัราสว่น EV/EBITDA ที่เหมาะสมส าหรับแต่ละบริษัท (โดย 
Aswath Damodaran คือเป็นศาสตราจารย์ที่สอนวิชา Corporate Finance และ Valuation ที่ the Stern School of Business 
at New York University และเป็นผู้ที่มีช่ือเสียงในวงการการเงิน เป็นที่รู้จกักนัดีในฐานะนกัวิชาการและผู้ เขียนหนงัสอืเก่ียวกบั
การประเมินราคา การเงินองค์กร และการจัดการการลงทุน การประเมินมลูค่า ท่านมีผลงานหนงัสือหลายเล่มเก่ียวกบัการ
ประเมินมลูคา่ สว่นได้เสยีเช่นเดียวกบัการเงินขององค์กรและการลงทนุ นอกจากนี ้ผลงานยงัได้รับการเผยแพร่อยา่งกว้างขวาง
ในวารสารชัน้น าของการเงิน การลงทนุ) 

อย่างไรก็ตามบริษัทคูเ่ทียบเป็นบริษัทที่มีขนาดใหญ่และจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
ปรับลดอัตราส่วน EV/EBITDA ลงที่ ร้อยละ 25 (ที่มา: งานวิจัยเร่ือง Marketability and Value: Measuring the Illiquidity 
Discount (2005) และ Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset 3rd Edition 
(2016) โดย Professor Aswath Damodaran, 2005) เพื่อสะท้อนขนาดและการขาดสภาพคล่องของบริษัทเอกชน โดยมี
รายละเอียดของแตล่ะอตุสาหกรรม ดงันี ้

ตารางท่ี 5-15: ค่าเฉล่ียอัตราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมการผลิตแป้งและวัตถุดบิส าหรับการประกอบอาหาร 
ช่ือ ธุรกิจ EV/EBITDA 

PFM ผลติและจ าหน่ายสนิค้าจ าพวกแปง้  

MALTERIES FRAN-B ด าเนินธุรกิจ คลงัสนิค้าแปง้และธญัพืช ท าเหล้าจากข้าวมอลต์ครบวงจรตัง้แต ่เลือกเมลด็พนัธ์ไป
จนถึงการต้ม 

19.25 

SAJODONGAONE CO ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัแปง้ และอาหารสตัว์ โดยผลติ พฒันา และจดัจ าหน่าย แปง้เบเกอร่ี ไปสู่
ลกูค้า B2B เป็นสว่นใหญ่ 

14.41 

GRAINCORP LTD-A ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการอตุสาหกรรมการจดัหาธญัพืช ในออสเตรเลีย กลุม่บริษัทให้บริการด้าน
การจดัการและควบคมุ และจดัเก็บผลติภณัฑ์ประเภทธญัพืชและผลติภณัฑ์ขนาดใหญ่เพ่ือ
เกษตรกร ผู้ใช้บริการและบริษัทท าการตลาด นอกจากนีบ้ริษัทยงัประกอบธุรกิจ grain pools และ
ให้บริการด้านการขนสง่ผลติภณัฑ์ขนาดใหญ่ รวมถงึผลติภณัฑ์ทางการเกษตรและบริการผสม
และโม่แปง้  

11.68 

UNGA GROUP LTD ด าเนินธุรกิจโรงงานผลติแปง้ ข้าวโพด ซเีรียล ขนมขบเคีย้ว ข้าวโอ๊ต เคก็ พาสต้า น า้มนัส าหรับ
ทาน และ อาหารสตัว์ 

3.59 

ค่าเฉล่ียบริษัทกลุ่มตัวอย่าง 4 บริษัทข้างต้น (ท่ีมา: Bloomberg) 12.23 
ค่าเฉล่ียบริษัทในอุตสาหกรรมการผลิตแป้งและวัตถุดบิส าหรับการประกอบอาหารท่ัวโลก (ท่ีมา: Damodaran 2017) 11.89 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้ก่อนปรับลด (เฉล่ียและปัดเศษ) 12.00 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้หลังปรับลด 25% 9.00 
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ตารางท่ี 5-16: ค่าเฉล่ียอัตราส่วน EV/EBITDA ของอุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหาร 
ช่ือ ธุรกิจ EV/EBITDA 

PGH ด าเนินธุรกิจด้านภตัตาคาร ร้านอาหาร ช่ือ “ ชินจกู ุทงคทัซ ึซาโบเตน”  
MK RESTAURANTS ประกอบธุรกิจร้านอาหาร "เอม็ เค สกีุ"้ ร้านอาหารญ่ีปุ่ น "ยาโยอิ" ซึง่ได้รับสทิธิแฟรนไชส์จาก

ประเทศญ่ีปุ่ น รวมถึงร้านอาหารญ่ีปุ่ นแบรนด์อ่ืนๆ อีก 2 แบรนด์ ได้แก่ "ฮากาตะ" และ "มิยาซากิ" 
ร้านอาหารไทย "ณ สยาม" และ "เลอสยาม" ร้านกาแฟ/เบเกอร่ี "เลอ เพอททิ" 

14.19 

HOT POT PCL ประกอบธุรกิจร้านอาหาร โดยร้านอาหารสว่นใหญ่เป็นร้านอาหารบฟุเฟ่ต์นานาชาตปิระเภทสกีุ ้
ชาบ ูภายใต้แบรนด์ “ฮอท พอท” และร้านอาหารบฟุเฟ่ต์แนวปิง้ย่างและชาบสูไตลญ่ี์ปุ่ น ภายใต้
แบรนด์ “ไดโดมอน” นอกจากนัน้ ยงัมีร้านอาหาร Casual Dining เสร์ิฟสเต๊ก และอาหารฟิวชัน่ 
แบบ A La Carte ภายใต้แบรนด์ “ซกิเนเจอร์” 

12.35 

S&P SYNDICATE ธุรกิจร้านอาหารและร้านเบเกอร่ี รวมทัง้จ าหน่ายผลติภณัฑ์ แบ่งเป็น ร้านอาหารและร้านเบเกอร่ี
ในประเทศ ร้านอาหาร ในตา่งประเทศ ผลติและจ าหน่ายสนิค้าเบเกอร่ี อาหารส าเร็จรูปแชแ่ข็ง 
ผ่านสาขาร้านอาหารและเบเกอร่ี และซุปเปอร์มาร์เก็ต รวมทัง้สง่สนิค้าออกไปตา่งประเทศ และ
บริการท่ีเก่ียวเน่ืองอ่ืนๆ เช่น บริการจดัสง่อาหารถึงบ้าน และบริการรับจดัเลีย้งนอกสถานท่ี 

11.80 

OISHI GROUP PCL ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืมสไตล์ญ่ีปุ่ น 10.78 
ค่าเฉล่ียบริษัทไทย 4 บริษัทข้างต้น (ท่ีมา: Bloomberg) 12.28 
ค่าเฉล่ียบริษัทในอุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหารท่ัวโลก (ท่ีมา: Damodaran 2017) 11.43 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้ก่อนปรับลด (เฉล่ียและปัดเศษ) 12.00 
อัตราส่วนท่ีเลือกใช้หลังปรับลด 25% 9.00 

 
24. หน้า 59 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.5 วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Parts Approach) 

จากเดิม 

สรุปการประเมินมลูคา่หุ้น PB ด้วยวธีิรวมสว่นของกิจการ 

ตารางท่ี 5-18: การประเมนิมูลค่าหุ้น PB ด้วยวธีิรวมส่วนของกิจการ 
 (ล้านบาท)  

PB 26,499.18 
มลูคา่เงินลงทนุตามสดัสว่นการถือหุ้นของ PB  
PGH  108.25  
PFM  160.54  
รวมมูลค่าทัง้หมด 26,767.97   
จ านวนหุ้นของ PB (ล้านหุ้น) 450.00  
มูลค่าหุ้นของ PB (บาทต่อหุ้น) 59.48  

จากการประเมินมลูคา่ด้วยวิธีรวมสว่นของกิจการ จะได้มลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB เทา่กบั 59.48 บาทตอ่หุ้น 
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เพิ่มเติมเป็น 

สรุปการประเมินมลูคา่หุ้น PB ด้วยวธีิรวมสว่นของกิจการ 

ตารางท่ี 5-18: การประเมนิมูลค่าหุ้น PB ด้วยวธีิรวมส่วนของกิจการ 
 (ล้านบาท)  

PB 26,499.18 
มลูคา่เงินลงทนุตามสดัสว่นการถือหุ้นของ PB  
PGH  108.25  
PFM  160.54  
รวมมูลค่าทัง้หมด 26,767.97   
จ านวนหุ้นของ PB (ล้านหุ้น) 450.00  
มูลค่าหุ้นของ PB (บาทต่อหุ้น) 59.48  

จากการประเมินมลูคา่ด้วยวิธีรวมสว่นของกิจการ จะได้มลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB เทา่กบั 59.48 บาทตอ่หุ้น 

 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity analysis) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) ของประมาณการทาง
การเงินที่มีต่อราคาหุ้นที่ประเมินได้ข้างต้น โดยการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานหลกัซึ่งมีผลกระทบต่อมูลค่าอย่างมีนยัส าคญั 
ได้แก่   

- อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดของกิจการภายหลงัระยะเวลาประมาณการ (Terminal Growth Rate) ในช่วงการ
เปลีย่นแปลง ± ร้อยละ 1 

- อตัราคิดลด (Discount Rate ) ในช่วงการเปลีย่นแปลง ± ร้อยละ 1 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดของกิจการภายหลงัระยะเวลาประมาณการ  และ
อัตราคิดลด เป็นสองตัวแปรมีผลกระทบต่อมูลค่าหุ้นที่ประเมินได้อย่างมีนัยส าคัญ จึง ได้วิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการ
เปลีย่นแปลงของอตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดหลงัช่วงระยะเวลาประมาณการรวมถึงอตัราคิดลด 

ตารางท่ี 5-19: การวเิคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของมูลค่าต่อหุ้นของ PB 

บาทต่อหุ้น 
อัตราคดิลด 

6.60% 7.10% 7.60% 8.10% 8.60% 

อัตราการเตบิโตของ
กระแสเงนิสดของกจิการ

ภายหลังระยะเวลา
ประมาณการ 

0.00% 61.49 57.16 53.42 50.13 47.23 
0.50% 65.41 60.47 56.24 52.56 49.34 
1.00% 70.03 64.33 59.48 55.33 51.72 
1.50% 75.57 68.86 63.26 58.52 54.44 
2.00% 82.30 74.29 67.72 62.23 57.57 

จากการวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอตัราการเติบโตของกระแสเงินสดของกิจการภายหลงัระยะเวลา
ประมาณการและอตัราคิดลด โดยก าหนดให้กรณีฐานอตัราการเติบโตของกระแสเงินสดของกิจการภายหลงัระยะเวลาประมาณ
การร้อยละ 1 และ WACC ที่ร้อยละ 7.60 จะได้สว่นของผู้ ถือหุ้นของ PB ระหวา่ง 47.23 – 82.30 บาทตอ่หุ้น  
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25. หน้า 59 เพิ่มเติมส่วนที่ 5.2.6 สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นของ PB 
จากเดิม 

ผลการประเมินมลูคา่หุ้นของ PB ที่ได้มาที่ได้จากการประเมินวิธีตา่งๆ สรุปได้ดงันี ้

ตารางท่ี 5-19: สรุปผลการประเมนิและเปรียบเทียบข้อดีข้อด้อยของการประเมนิมูลค่าหุ้น PB ในแต่ละวธีิ 
วธีิการประเมนิ ราคาหุ้น ข้อด ี ข้อด้อย 
วิธีมลูคา่ตามบญัชี 14.20 สะท้อนถึงฐานะทางการเงินขณะใดขณะหนึง่ของ

บริษัทฯ 
ไม่ได้สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของสนิทรัพย์บางรายการและ
เหตกุารณ์ส าคญัท่ีเกิดขึน้ภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใช้
อ้างอิง รวมทัง้ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไร
และศกัยภาพของบริษัทในอนาคต 

วิธีปรับมลูคา่ตาม
บญัชี 

13.74 สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของสนิทรัพย์และ
เหตกุารณ์ส าคญัท่ีเกิดขึน้ภายหลงัวนัท่ีในงบ
การเงินท่ีใช้อ้างอิง  

ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ
บริษัท นอกจากนีบ้ริษัทไม่ได้จดัให้มีการประเมินราคา
ทรัพย์สนิภายใน 6 เดือนท่ีผ่านมา จงึท าให้วิธีปรับมลูคา่ตาม
บญัชีไม่สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีมลูคา่ตามราคา
ตลาด 

59.64 – 64.07 ราคาตลาดถกูก าหนดโดยอปุสงค์และอปุทาน
ของนกัลงทนุ ซึง่นกัลงทนุได้พิจารณาจากข้อมลู
ข่าวสารและการคาดการณ์ตา่งๆ รวมทัง้สภาวะ
ของตลาดโดยรวม  

เน่ืองจากหุ้นของ PB มีสภาพคลอ่งต ่าโดยพิจารณาปริมาณ
การซือ้ขายจ านวนหุ้นซือ้ขายตอ่จ านวนหุ้นจดทะเบียนกบั
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Turnover Ratio) ดงันัน้วิธีการประเมิน
มลูคา่ตามราคาตลาดอาจจะไม่ได้ สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของ
บริษัท 

วิธีอตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก าไรสทุธิ 

80.91 – 97.51 สะท้อนผลประกอบการในช่วงเวลาใดเวลาหนึง่ 
โดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ียของอตัราสว่น
ดงักลา่วของกลุม่คูเ่ทียบท่ีใช้อ้างอิง  

บริษัทคูเ่ทียบทัง้หมดท่ีคดัเลือกมานัน้ด าเนินธุรกิจใน
ตา่งประเทศ จงึอาจมีปัจจยัพืน้ฐานท่ีแตกตา่งจาก PB อีกทัง้ 
PB มีหนีส้นิและภาระดอกเบีย้ที่ต ่า ดงันัน้อตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก าไรสทุธิจงึอาจไม่สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีอตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่มลูคา่
ตามบญัชี  

49.37 – 52.15 สะท้อนผลประกอบการในอดีตและฐานะการเงิน 
ณ เวลาใดเวลาหนึง่ โดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ีย
ของอตัราสว่นดงักลา่วของกลุม่คูเ่ทียบท่ีใช้อ้างอิง  

บริษัทคูเ่ทียบทัง้หมดท่ีคดัเลือกมานัน้ด าเนินธุรกิจใน
ตา่งประเทศ จงึอาจมีปัจจยัพืน้ฐานท่ีแตกตา่งจาก PB อีกทัง้
มลูคา่ตามบญัชีไม่ได้เป็นเคร่ืองวดัทางการเงินท่ีดีของธรุกิจ 
PB ดงันัน้อตัราสว่นราคาตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชีจงึอาจไม่
สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีรวมสว่นของ
กิจการ 

59.48 สะท้อนมลูคา่ของกิจการ โดยประเมินแยกตาม
บริษัทด้วยวิธีการประเมินท่ีเหมาะสมของแตล่ะ
บริษัท แล้วน ามารวมกนัตามสดัสว่นการถือหุ้น
ของกิจการ จงึสามารถสะท้อนมลูคา่หุ้นท่ีแท้จริง
ของหุ้นได้ดีในระดบัหนึง่ 

วิธีนีโ้ดยสว่นใหญ่เป็นการประมาณการกระแสเงินสดใน
อนาคตภายใต้ภาวะอตุสาหกรรมและเศรษฐกิจในปัจจบุนั 
ซึง่อาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต และ
อาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ท่ีประเมิน 
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เพิ่มเติมเป็น 
ผลการประเมินมลูคา่หุ้นของ PB ที่ได้มาที่ได้จากการประเมินวิธีตา่งๆ สรุปได้ดงันี ้

ตารางท่ี 5-19: สรุปผลการประเมนิและเปรียบเทียบข้อดีข้อด้อยของการประเมนิมูลค่าหุ้น PB ในแต่ละวธีิ 
วธีิการประเมนิ ราคาหุ้น ข้อด ี ข้อด้อย 
วิธีมลูคา่ตามบญัชี 14.20 สะท้อนถึงฐานะทางการเงินขณะใดขณะหนึง่ของ

บริษัทฯ 
ไม่ได้สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของสนิทรัพย์บางรายการและ
เหตกุารณ์ส าคญัท่ีเกิดขึน้ภายหลงัวนัท่ีในงบการเงินท่ีใช้
อ้างอิง รวมทัง้ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไร
และศกัยภาพของบริษัทในอนาคต 

วิธีปรับมลูคา่ตาม
บญัชี 

13.74 สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของสนิทรัพย์และ
เหตกุารณ์ส าคญัท่ีเกิดขึน้ภายหลงัวนัท่ีในงบ
การเงินท่ีใช้อ้างอิง  

ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของ
บริษัท นอกจากนีบ้ริษัทไม่ได้จดัให้มีการประเมินราคา
ทรัพย์สนิภายใน 6 เดือนท่ีผ่านมา จงึท าให้วิธีปรับมลูคา่ตาม
บญัชีไม่สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีมลูคา่ตามราคา
ตลาด 

59.64 – 64.07 ราคาตลาดถกูก าหนดโดยอปุสงค์และอปุทาน
ของนกัลงทนุ ซึง่นกัลงทนุได้พิจารณาจากข้อมลู
ข่าวสารและการคาดการณ์ตา่งๆ รวมทัง้สภาวะ
ของตลาดโดยรวม  

เน่ืองจากหุ้นของ PB มีสภาพคลอ่งต ่าโดยพิจารณาปริมาณ
การซือ้ขายจ านวนหุ้นซือ้ขายตอ่จ านวนหุ้นจดทะเบียนกบั
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Turnover Ratio) ดงันัน้วิธีการประเมิน
มลูคา่ตามราคาตลาดอาจจะไม่ได้ สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของ
บริษัท 

วิธีอตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก าไรสทุธิ 

80.91 – 97.51 สะท้อนผลประกอบการในช่วงเวลาใดเวลาหนึง่ 
โดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ียของอตัราสว่น
ดงักลา่วของกลุม่คูเ่ทียบท่ีใช้อ้างอิง  

บริษัทคูเ่ทียบทัง้หมดท่ีคดัเลือกมานัน้ด าเนินธุรกิจใน
ตา่งประเทศ แม้จะประกอบธุรกิจคล้ายคลงึกบั PB หากแต่
จงึอาจมีปัจจยัพืน้ฐานจากปัจจยัแวดล้อมทางตลาดท่ี
แตกตา่งจาก PB อีกทัง้ PB มีหนีส้นิและภาระดอกเบีย้ที่ต ่า 
ดงันัน้อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิของกลุม่คูเ่ทียบจงึ
อาจไม่สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีอตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่มลูคา่
ตามบญัชี  

49.37 – 52.15 สะท้อนผลประกอบการในอดีตและฐานะการเงิน 
ณ เวลาใดเวลาหนึง่ โดยเปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ีย
ของอตัราสว่นดงักลา่วของกลุม่คูเ่ทียบท่ีใช้อ้างอิง  

บริษัทคูเ่ทียบทัง้หมดท่ีคดัเลือกมานัน้ด าเนินธุรกิจใน
ตา่งประเทศ จงึอาจมีปัจจยัพืน้ฐานท่ีแตกตา่งจาก PB อีกทัง้
มลูคา่ตามบญัชีไม่ได้เป็นเคร่ืองวดัทางการเงินท่ีดีของธรุกิจ 
PB ดงันัน้อตัราสว่นราคาตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชีจงึอาจไม่
สะท้อนมลูคา่ท่ีแท้จริงของบริษัท 

วิธีรวมสว่นของ
กิจการ 

59.48 สะท้อนมลูคา่ของกิจการ โดยประเมินแยกตาม
บริษัทด้วยวิธีการประเมินท่ีเหมาะสมของแตล่ะ
บริษัท แล้วน ามารวมกนัตามสดัสว่นการถือหุ้น
ของกิจการ จงึสามารถสะท้อนมลูคา่หุ้นท่ีแท้จริง
ของหุ้นได้ดีในระดบัหนึง่ 

วิธีนีโ้ดยสว่นใหญ่เป็นการประมาณการกระแสเงินสดใน
อนาคตภายใต้ภาวะอตุสาหกรรมและเศรษฐกิจในปัจจบุนั 
ซึง่อาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต และ
อาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ท่ีประเมิน 

 
26. หน้า 62 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.4 แหล่งที่มาของเงนิทุนของผู้ท าค าเสนอซือ้ 

จากเดิม 

ตามที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) SPI ท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ เป็นจ านวน 43,537,474 หุ้น ในราคา
เสนอขายหุ้นละ 58.58 บาท คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 2,550,425,227 บาท (หากผู้ ถือหุ้นทกุรายแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัทัง้หมด
ยกเว้นผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีได้แสดงเจตนาต่อผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไม่ขายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมด
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ของกิจการครัง้นี)้ โดยแหลง่ที่มาของเงินจ านวน 31,087,000,000 บาทส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ซึง่ครอบคลมุจ านวน
เงินที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดจากผู้ ถือหุ้นทกุรายของบริษัทฯ ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่
ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ มีรายละเอียดดงันี ้ 

1. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอร์ปอเรชัน่ สาขากรุงเทพฯ จ านวน 3,000,000,000 บาท 

2. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,044,000,000 บาท 

3. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,043,000,000 บาท 

ตามที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) TF ในฐานะผู้ท าค าเสนอซือ้ร่วมกบั SPI ท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ 
เป็นจ านวน 21,768,737 หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 58.58 บาท คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 1,275,212,613 บาท (หากผู้ ถือหุ้นทุก
รายแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัทัง้หมดยกเว้นผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ได้แสดงเจตนาตอ่ผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไมข่ายหลกัทรัพย์ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการครัง้นี)้ โดยมีแหลง่เงินทนุจ านวน 9,320,626,937 บาทซึง่ครอบคลมุจ านวนเงิน
คร่ึงหนึง่ที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้ทัง้หมดจากผู้ ถือหุ้นทกุรายของบริษัทฯ ที่ไมใ่ช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครอง
โดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ มีรายละเอียดดงันี  ้

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารซิตีแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ ซึง่มีจ านวนเงินรวม 4,202,481,772 
บาท  

2. วงเงินสินเช่ือจากธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ส าหรับการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของ  PB จ านวน 
4,500,000,000 บาท 

3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล จ านวน 618,145,165 บาท 

ทัง้นี ้ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ ได้พิจารณาข้อมูลด้านแหล่งเงินทุนทัง้หมดของผู้ท าค าเสนอซือ้ส าหรับการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้มีความเห็นวา่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีแหลง่เงินทนุเพียงพอส าหรับการท าค าเสนอซือ้ใน
ครัง้นี ้

 
เพิ่มเติมเป็น 

กรณี จ านวนหุ้น 
ร้อยละเม่ือเทียบกับจ านวนหุ้นท่ี

จ าหน่ายได้แล้วทัง้หมด 
มูลค่าหุ้นในการท า  
ค าเสนอซือ้ (บาท) 

ผู้ ถือหุ้นทกุรายซึง่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ แสดง
เจตนาขายหุ้นสามญัของกิจการทัง้หมด 

310,642,900 69.03 18,197,461,082 

ผู้ ถื อหลักท รัพ ย์ ท่ี แสดง เจตนา ไม่ ขาย
หลกัทรัพย์ 

267,105,426 59.36 15,647,035,855 

จ านวนหลังหักจ านวนท่ีมีผู้ แสดงเจตนาไม่
ขายหลกัทรัพย์ครัง้นี ้

43,537,474 9.67 2,550,425,227 
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ตามที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) SPI ท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ เป็นจ านวน 43,537,474 หุ้น ในราคา
เสนอขายหุ้นละ 58.58 บาท คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 2,550,425,227 บาท (หากผู้ ถือหุ้นทกุรายแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัทัง้หมด
ยกเว้นผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ท่ีได้แสดงเจตนาต่อผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไม่ขายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมด
ของกิจการครัง้นี)้ โดยแหลง่ที่มาของเงินจ านวน 31,087,000,000 บาทส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ซึง่ครอบคลมุจ านวน
เงินที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดจากผู้ ถือหุ้นทกุรายของบริษัทฯ ที่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่
ถือครองโดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ มีรายละเอียดดงันี ้

1. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคาร ซูมิโตโม มิตซุย แบงกิง้ คอร์ปอเรชัน่ สาขากรุงเทพฯ จ านวน 3,000,000,000 บาท 
2. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,044,000,000 บาท 
3. วงเงินสนิเช่ือจากธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14,043,000,000 บาท 

ตารางแสดงการให้วงเงนิสินเชื่อของธนาคารผู้ให้วงเงนิสินเชื่อแก่ SPI ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ 

ธนาคารผู้ให้วงเงินสินเช่ือ จ านวน (บาท) 

1 .ธนาคาร ซมิูโตโม มิตซยุ แบงกิง้ คอร์ปอเรชัน่ สาขากรุงเทพฯ 3,000,000,000 

2. ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 14,044,000,000 

3. ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 14,043,000,000 

รวม 31,087,000,000 

ตามที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) TF ในฐานะผู้ท าค าเสนอซือ้ร่วมกบั SPI ท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ 
เป็นจ านวน 21,768,737 หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 58.58 บาท คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 1,275,212,613 บาท (หากผู้ ถือหุ้นทกุ
รายแสดงเจตนาขายหุ้นสามญัทัง้หมดยกเว้นผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ได้แสดงเจตนาตอ่ผู้ท าค าเสนอซือ้ที่จะไมข่ายหลกัทรัพย์ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของกิจการครัง้นี)้ โดยมีแหลง่เงินทนุจ านวน 9,320,626,937 บาทซึง่ครอบคลมุจ านวนเงิน
คร่ึงหนึง่ที่ต้องใช้ในการเสนอซือ้ทัง้หมดจากผู้ ถือหุ้นทกุรายของบริษัทฯ ที่ไมใ่ช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ (รวมจ านวนหุ้นสามญัที่ถือครอง
โดยผู้ ถือหลกัทรัพย์ที่แสดงเจตนาไมข่ายหลกัทรัพย์ในการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี)้ มีรายละเอียดดงันี ้

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด 
(มหาชน) ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารซิตีแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ ซึง่มีจ านวนเงินรวม 4,202,481,772 
บาท  

2. วงเงินสินเช่ือจากธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ส าหรับการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของ PB จ านวน 
4,500,000,000 บาท 

3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล จ านวน 618,145,165 บาท 
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ตารางแสดงแหล่งเงนิทุนของ TF ส าหรับการท าค าเสนอซือ้ 

แหล่งเงนิทุน จ านวน (บาท) 

1. เงินฝากธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร
ทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารซิตีแ้บงก์ สาขากรุงเทพฯ 

4,202,481,772 

2. วงเงินสินเช่ือจากธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 4,500,000,000 

3. หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทนุสว่นบคุคล/1 618,145,165 

รวม 9,320,626,937 

หมายเหต:ุ/1 หลกัทรัพย์เผ่ือขายในกองทุนสว่นบุคคลประกอบด้วย เงินฝากธนาคาร และบตัรเงินฝากธนาคาร ร้อยละ 6.83 ตราสารหนี ้ ร้อยละ 80.3 ของเงินลงทุนทัง้หมด ตราสารทนุ ร้อยละ 11.7 
ของเงินลงทุนทัง้หมด และอื่น ๆ ร้อยละ 1.2 ของเงินลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 กองทนุมีมลูค่าสนิทรัพย์สทุธิ 620,521,687 บาท เมื่อค านงึถงึองค์ประกอบของกองทุน ตราสารหนีซ้ึ่ง
เป็นการลงทุนที่มีความผันผวนต ่ามีมูลค่าสงูกว่า 396,248,769 บาท ซึ่งเป็นจ านวนที่ TF จะต้องใช้ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นของกิจการทุกรายตอบรับค าเสนอซือ้หักลบด้วยจ านวนเงินที่ TF จะได้รับจาก
แหลง่เงินทนุอื่นๆ 

โดยรายละเอียดเพิ่มเติมสามารถพิจารณาได้จากค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (แบบ 247-4) ในเอกสารแนบ 5 หนงัสือรับรอง
แหลง่เงินทนุในการท าค าเสนอซือ้ 

ทัง้นี ้ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ ได้พิจารณาข้อมูลด้านแหล่งเงินทุนทัง้หมดของผู้ท าค าเสนอซือ้ส าหรับการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ และเง่ือนไขของวงเงินสินเช่ือดังกล่าว ซึ่งเป็นเง่ือนไขตามปกติ เช่น ระยะเวลาการเบิกใช้วงเงิน 
ก าหนดการใช้วงเงิน และค่าธรรมเนียมที่เก่ียวข้อง โดยวงเงินสินเช่ือดงักลา่วไม่มีเง่ือนไขใดที่เก่ียวข้องกับการมีหลกัประกนั 
ผู้ท าค าเสนอซือ้และผู้จดัเตรียมค าเสนอซือ้มีความมัน่ใจว่าจะสามารถด าเนินการตามเง่ือนไขต่างๆ ได้  ดงันัน้ผู้จดัเตรียมค า
เสนอซือ้มีความเห็นวา่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีแหลง่เงินทนุเพียงพอส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ 

ทัง้นีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่ได้พิจารณาข้อมลูด้านแหลง่เงินทนุทัง้หมดของผู้ท าค าเสนอซือ้ และมีความเห็นวา่ผู้ท า
ค าเสนอซือ้มีแหลง่เงินทนุเพียงพอส าหรับการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้

 

27. หน้า 63 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.5 ผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้จากการขาดอ านาจในการถ่วงดุลในการบริหารกิจการ 

จากเดิม 

ตารางท่ี 6-3: สัดส่วนการถือหุ้นใน PB โดยผู้ท าค าเสนอซือ้ในกรณีต่างๆ 

การถือหุ้น หน่วย กรณีท่ี 1 :  
ไม่มีผู้ตอบรับค าเสนอ
ซือ้ 

กรณีท่ี 2 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมดตอบ
รับค าเสนอซือ้ (ยกเว้นผู้
แสดงเจตนาไม่ขาย) 

กรณีท่ี 3 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมดตอบ
รับค าเสนอซือ้ (ยกเว้น 
PR) 

TF ถือหุ้นใน PB หุ้น 42,237,500 64,006,237 113,150,200 
ร้อยละ 9.39% 14.22% 25.14% 

PR ถือหุ้นใน PB หุ้น 168,817,500 168,817,500 168,817,500 
ร้อยละ 37.52% 37.52% 37.52% 

บริษัทใหม่ (TF + PR) ถือหุ้นใน PB หุ้น 211,055,000 232,823,737 281,967,700 
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การถือหุ้น หน่วย กรณีท่ี 1 :  
ไม่มีผู้ตอบรับค าเสนอ
ซือ้ 

กรณีท่ี 2 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมดตอบ
รับค าเสนอซือ้ (ยกเว้นผู้
แสดงเจตนาไม่ขาย) 

กรณีท่ี 3 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมดตอบ
รับค าเสนอซือ้ (ยกเว้น 
PR) 

ร้อยละ 46.90% 51.74% 62.66% 

SPI ถือหุ้นใน PB หุ้น 97,119,600 118,888,337 168,032,300 
ร้อยละ 21.58% 26.42% 37.34% 

SPI และบริษัทใหม่ ถือหุ้นใน PB รวม  หุ้น 308,174,600 351,712,074 450,000,000 

ร้อยละ 68.48% 78.16% 100.00% 

หมายเหต ุ:  ตามแบบรายการได้มาหรือจ าหน่ายหลกัทรัพย์ (แบบ 246-2) วันที่ 12 มิถุนายน 2560 SPI ได้รายงานว่ามีบุคคลตามมาตรา 258 ได้แก่ PR และไม่มีบุคคลที่กระท าการร่วมกัน 
(Concert party) เกี่ยวกบัการได้มาซึง่หุ้น PB 

 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัทฯ ในครัง้นี ้TF ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ท าค าเสนอซือ้ และ PR ซึ่งเป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จะด าเนินการควบบริษัทเข้าด้วยกนัเกิดเป็นบริษัทใหม่ ซึ่งบริษัทใหมจ่ะมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ 
ไม่น้อยกวา่ร้อยละ 46.90 แต่ไม่มากกวา่ร้อยละ 62.66 ดงันัน้ PB จะกลายเป็นบริษัทย่อยของบริษัทใหม ่อีกทัง้หากบริษัทใหม่
มีสดัส่วนการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกว่าร้อยละ 50 บริษัทใหม่จะสามารถควบคมุกิจการ โดยควบคุมสิทธิออกเสียงและมติที่
ประชมุผู้ ถือหุ้นในเร่ืองทัว่ไปท่ีอาศยัมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นกึ่งหนึง่ (ได้แก่ การอนมุตัิงบดลุและบญัชีก าไรขาดทนุ การแตง่ตัง้ผู้สอบ
บญัชี การจ่ายเงินปันผล) 
 

เพิ่มเติมเป็น 

ตารางท่ี 6-3: สัดส่วนการถือหุ้นใน PB โดยผู้ท าค าเสนอซือ้ในกรณีต่างๆ 

การถือหุ้น หน่วย 
กรณีท่ี 1 :  

ไม่มีผู้ตอบรับค า
เสนอซือ้ 

กรณีท่ี 2 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมด
ตอบรับค าเสนอ
ซือ้ (ยกเว้นผู้แสดง
เจตนาไม่ขาย( 

กรณีท่ี 3 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมด
ตอบรับค าเสนอ
ซือ้ (ยกเว้น PR) 

กรณีท่ี 4 :  
ผู้ถือหุ้นทัง้หมด
ตอบรับค าเสนอ

ซือ้ 

TF ถือหุ้นใน PB หุ้น 42,237,500 64,006,237 113,150,200  197,558,950  
ร้อยละ 9.39% 14.22% 25.14% 43.90% 

PR ถือหุ้นใน PB หุ้น 168,817,500 168,817,500 168,817,500 - 
ร้อยละ 37.52% 37.52% 37.52% 0.00% 

บริษัทใหม่ (TF + PR) ถือหุ้นใน PB หุ้น 211,055,000 232,823,737 281,967,700 197,558,950 
ร้อยละ 46.90% 51.74% 62.66% 43.90% 

SPI ถือหุ้นใน PB หุ้น 97,119,600 118,888,337 168,032,300 252,441,050 
ร้อยละ 21.58% 26.42% 37.34% 56.10% 

SPI และบริษัทใหม่ ถือหุ้นใน PB รวม  หุ้น 308,174,600 351,712,074 450,000,000 450,000,000 
ร้อยละ 68.48% 78.16% 100.00% 100.00% 

หมายเหต ุ:  ตามแบบรายการได้มาหรือจ าหน่ายหลกัทรัพย์ (แบบ 246-2) วนัท่ี 12 มิถนุายน 2560 SPI ได้รายงานว่ามีบคุคลตามมาตรา 258 ได้แก่ PR และไม่มีบคุคลที่กระท าการร่วมกนั 
(Concert party) เกี่ยวกบัการได้มาซึง่หุ้น PB  
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ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัทฯ ในครัง้นี ้TF ซึง่เป็นหนึง่ในผู้ท าค าเสนอซือ้ และ PR ซึง่เป็นผู้ ถือ
หุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จะด าเนินการควบบริษัทเข้าด้วยกนัเกิดเป็นบริษัทใหม่ ซึ่งบริษัทใหมจ่ะมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ 
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 436.90 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดใน PB (กรณีที่ผู้ ถือหุ้นทกุราย ซึ่งรวมถึง PR ตอบรับค าเสนอซือ้)
แต่ไม่มากกว่าร้อยละ 62.66 (กรณีที่ผู้ ถือหุ้นทุกราย ยกเว้น PR ตอบรับค าเสนอซือ้) ดงันัน้ PB จะกลายเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทใหม่ อีกทัง้หากบริษัทใหม่มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกว่าร้อยละ  50 บริษัทใหม่จะสามารถควบคมุกิจการ โดย
ควบคุมสิทธิออกเสียงและมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้นในเร่ืองทัว่ไปที่อาศยัมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้นกึ่งหนึ่ง (ได้แก่ การอนุมตัิงบดุลและ
บญัชีก าไรขาดทนุ การแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชี การจ่ายเงินปันผล) 

 
28. หน้า 64 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.5 ผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้จากการขาดอ านาจในการถ่วงดุลในการบริหารกิจการ 

จากเดิม 

ดงันัน้ ภายหลงัการควบบริษัท SPI และบริษัทใหม ่จะมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ ไมน้่อยกวา่ร้อยละ 68.48 ซึง่หาก SPI 
และบริษัทใหม ่มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกวา่ร้อยละ 75 พร้อมทัง้ SPI กบับริษัทใหมเ่ป็นบคุคลตามมาตรา 258 หรือ
บุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert party) จะส่งผลให้ SPI และบริษัทใหม่สามารถควบคมุกิจการได้อย่างสมบูรณ์ทัง้การ
เสนอวาระและผลการลงคะแนนเสยีงอนมุตัิในเร่ืองที่มีความส าคญัภายใต้มติพิเศษ ซึง่ต้องการเสยีงข้างมากไมน้่อยกวา่สามใน
สี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามที่ก าหนดในข้อกฎหมาย ระเบียบวิธี ปฏิบตัิ และ
ข้อบงัคบัของบริษัทฯ 

 
เพิ่มเติมเป็น 

แผนภาพท่ี 6-1: โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลังการควบบริษัท  

 

หมายเหต:ุ (1) กรณีผู้ถือหุ้นทกุรายซึง่ไม่ใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้แสดงเจตนาขายหุ้นสามญัของกิจการทัง้หมด 
(2 )กรณี TF รับซือ้หุ้นสามญัใน PB เป็นสดัสว่นคร่ึงหนงึของจ านวนหุ้นที่มีผู้ตอบรับค าเสนอซือ้ทัง้หมด 
(3) กรณีผู้ถือหุ้นทกุรายไม่ตอบรับค าเสนอซือ้ 
(4) กรณีผู้ถือหุ้นทกุราย ยกเว้น PR ตอบรับค าเสนอซือ้ 
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ดงันัน้ จากแผนภาพที่ 6-1 ภายหลงัการควบบริษัท SPI และบริษัทใหม ่จะมีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ ไม่น้อยกวา่ร้อย
ละ 68.48 ซึง่หาก SPI และบริษัทใหม ่มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ มากกวา่ร้อยละ 75 พร้อมทัง้ SPI กบับริษัทใหมเ่ป็นบคุคล
ตามมาตรา 258 หรือบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert party) จะส่งผลให้ SPI และบริษัทใหม่สามารถควบคมุกิจการได้
อย่างสมบรูณ์ทัง้การเสนอวาระและผลการลงคะแนนเสียงอนมุตัิในเร่ืองที่มีความส าคญัภายใต้มติพิเศษ ซึ่งต้องการเสียงข้าง
มากไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามที่ก าหนดในข้อกฎหมาย 
ระเบียบวิธีปฏิบตัิ และข้อบงัคบัของบริษัทฯ 

 

29. หน้า 64 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.6 ผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้จากการควบบริษัท 
จากเดิม 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัทฯ ในครัง้นี ้TF และ PR จะด าเนินการควบบริษัทเข้าด้วยกนัเกิดเป็น
บริษัทใหม่ ตามขัน้ตอนของพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ .ศ . 2535  )รวมทัง้ที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม (ซึ่งบริษัทใหมจ่ะได้ไป
ทัง้ทรัพย์สิน หนี ้สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของ TF และ PR ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุ้นในบริษัทฯ ใน
จ านวนไม่น้อยกวา่ร้อยละ 46.90 แต่ไม่มากกว่าร้อยละ 62.66 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบริษัทฯ ที่ TF และ PR เคย
ถืออยู่ทัง้หมดก่อนการจดทะเบียนควบบริษัท ซึ่งอาจท าให้สดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ  โดยบริษัทใหม่ข้ามจุดที่จะต้องท าค า
เสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ .12/2554 อย่างไรก็ตาม กรณีดงักลา่วนี ้เป็นกรณีที่
บริษัทใหมไ่ด้รับการยกเว้นการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดใน PB ดงันัน้ เมื่อด าเนินการควบบริษัทแล้วเสร็จ บริษัทใหมจ่ะ
ไมท่ าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดใน PB อีก 

ดงันัน้ หากผู้ ถือหุ้นไมป่ระสงค์ที่จะถือหุ้นในบริษัทฯ ที่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงโครงสร้างผู้ ถือหุ้นจากการ
ควบบริษัท อาจพิจารณาตอบรับค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้หากกังวลว่าจะไม่สามารถขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ    ในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ได้ตามจ านวนและราคาที่ต้องการ ทัง้นี ้ราคาที่จะใช้ในการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัในบริษัทฯ ในครัง้นี ้เป็นราคาที่ 
SPI ได้หุ้ นใน PB มาจากการรับโอนกิจการทัง้หมดของ PH ซึ่งเป็นราคาสูงสุดที่ SPI ได้หุ้ นสามัญใน PB มาในระหว่าง
ระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัท่ี SPI และ TF ยื่นค าเสนอซือ้ตอ่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตาม
หลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 12/2554 
 

เพิ่มเติมเป็น 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัทฯ ในครัง้นี ้TF และ PR จะด าเนินการควบบริษัทเข้าด้วยกนัเกิดเป็น
บริษัทใหม่ ตามขัน้ตอนของพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั พ .ศ . 2535  )รวมทัง้ที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม (ซึ่งบริษัทใหมจ่ะได้ไป
 ทัง้ทรัพย์สิน หนี ้สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของTF และ PR ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุ้นในบริษัทฯที่ TF 
และ PR เคยถืออยู่ทัง้หมดก่อนการจดทะเบียนควบบริษัท ซึ่งรวมเป็น ในจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 436.90 ของจ านวนสิทธิ
ออกเสยีงทัง้หมดใน PB (กรณีที่ผู้ ถือหุ้นทกุราย ซึง่รวมถึง PR ตอบรับค าเสนอซือ้) แตไ่มม่ากกวา่ร้อยละ 62.66 ของจ านวนสทิธิ
ออกเสยีงทัง้หมดในบริษัทฯ (กรณีที่ผู้ ถือหุ้นทกุราย ยกเว้น PR ตอบรับค าเสนอซือ้)ที่ TF และ PR เคยถืออยูท่ัง้หมดก่อนการจด
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ทะเบียนควบบริษัท ซึ่งอาจท าให้สดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทฯ โดยบริษัทใหมข้่ามจุดที่จะต้องท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมด
ของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ .12/2554 อย่างไรก็ตาม กรณีดงักลา่วนี ้เป็นกรณีที่บริษัทใหม่ได้รับการผ่อนผนั
หน้าที่ในยกเว้นการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดใน PB จากคณะอนกุรรมการวินิจฉัยการเข้าถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง า
กิจการ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยภายใต้การผอ่นผนั TF และ PR มีหน้าที่ต้องเปิดเผย
ข้อมลูที่เก่ียวข้องต่อผู้ ถือหุ้น เช่น รายละเอียดแผนการปรับโครงสร้างตัง้แตต้่น จนถึงการปรับโครงสร้างในกลุม่อาหาร รวมถึง
ระยะเวลาในการด าเนินการในขัน้ตอนต่างๆ ซึ่ง TF  และ PR  ได้ท าการเปิดเผยข้อมลูทุกอย่างครบถ้วนตามรายละเอียดใน
หนงัสอืผอ่นผนัเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้การผอ่นผนัดงักลา่วมีผลนบัตัง้แตว่นัท่ีผู้ ถือหุ้น TF  หรือ PR  บริษัทใดซึง่ที่ประชมุผู้ ถือ
หุ้นได้ลงมติให้ควบกนัเป็นรายหลงัสดุซึ่งต้องกระท าภายในเดือนพฤษภาคม 2560  โดยบริษัทใหม่ต้องได้หุ้น PB ตามที่ได้รับ
ผ่อนผนัภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัดงักล่าว หากพ้นระยะเวลาดงักล่าวให้ถือว่าการผ่อนผนัการท าค าเสนอซือ้ทัง้หมดที่ได้รับ
สิน้สดุลง ในการนีบ้ริษัทใหมต้่องรายงานการได้มาซึง่หุ้นตามที่ได้รับผ่อนผนัต่อส านกังาน ก.ล.ต. โดยใช้แบบ 246-2 ภายใน 3 
วนัท าการถดัจากวนัท่ีได้มาซึง่หุ้นดงักลา่ว ดงันัน้ เมื่อด าเนินการควบบริษัทแล้วเสร็จ บริษัทใหมจ่ะไมท่ าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์
ทัง้หมดใน PB อีก 

ดงันัน้ หากผู้ ถือหุ้นไม่ประสงค์ที่จะถือหุ้นในบริษัทฯ ที่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ ถือหุ้นจาก
การควบบริษัท อาจพิจารณาตอบรับค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้หากกังวลว่าจะไม่สามารถขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ได้ตามจ านวนและราคาที่ต้องการ ทัง้นี ้ราคาที่จะใช้ในการท าค าเสนอซือ้หุ้นสามญัในบริษัทฯ ในครัง้นี ้เป็นราคาที่ 
SPI ได้หุ้ นใน PB มาจากการรับโอนกิจการทัง้หมดของ PH ซึ่งเป็นราคาสูงสุดที่ SPI ได้หุ้ นสามัญใน PB มาในระหว่าง
ระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัท่ี SPI และ TF ยื่นค าเสนอซือ้ตอ่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตาม
หลกัเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 12/2554 

ขัน้ตอนการด าเนินงานและระยะเวลาในการเข้าท าธุรกรรมโดยสังเขปของ SPI, TF และ PR 
การด าเนินงาน ก าหนดการ 

การด าเนินการเก่ียวกับการรับโอนกิจการทัง้หมด (EBT) 
ก าหนดวนั record date ผู้ มีสทิธิเข้าประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของ SPI   30 มีนาคม 2560 
ก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของ SPI 31 มีนาคม 2560 
ประชมุผู้ ถือหุ้น SPI  25 เมษายน 2560 
SPI รับโอนกิจการและช าระคา่ตอบแทนแก่ PH  8 มิถนุายน 2560 
SPI ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ PR (25 วนัท าการ) 21 มิถนุายน 2560 - 26 กรกฎาคม 

2560 
SPI ร่วมกบั TF ท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ทัง้หมดของ PB (25 วนัท าการ) 21 มิถนุายน 2560 - 26 กรกฎาคม 

2560 
การด าเนินการเก่ียวกับการควบบริษัทของ TF และ PR 
ก าหนดวนั record date ผู้ มีสทิธิเข้าประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของ PR   29 มีนาคม 2560 
ก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของ PR  30 มีนาคม 2560 
ก าหนดวนั record date ผู้ มีสทิธิเข้าประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของ TF   30 มีนาคม 2560 
ก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของ TF  31 มีนาคม 2560 
ประชมุผู้ ถือหุ้น TF และ PR   25 เมษายน 2560 
การรับซือ้หุ้นจากผู้ ถือหุ้น  TF  และ PR  ท่ีคดัค้านการควบบริษัท (14 วนั)(1)  26 เมษายน – 9 พฤษภาคม 2560 
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ระยะเวลาเจ้าหนีค้ดัค้านการควบบริษัท (2 เดือน) พฤษภาคม – กรกฎาคม 2560 
ประชมุคณะกรรมการบริษัท TF และ PR เพ่ือเรียกประชมุผู้ ถือหุ้นร่วม คาดว่าจะเป็นช่วงเดือนสงิหาคม 

2560 
ประชมุผู้ ถือหุ้นร่วม (เพ่ือพิจารณาเร่ืองตา่ง ๆ รวมถึง ช่ือบริษัทใหม่ ทนุของบริษัทใหม่ การจดัสรรหุ้นของบริษัทใหม่ 
วตัถปุระสงค์ หนงัสือบริคณห์สนธิ ข้อบงัคบั กรรมการ และผู้สอบบญัชีของบริษัทใหม่ เป็นต้น) 

คาดว่าจะเป็นช่วงเดือนตลุาคม 2560 

การควบบริษัทแล้วเสร็จ จดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์ และบริษัทใหม่เร่ิมซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ คาดว่าจะเป็นช่วงเดือนตลุาคม 2560 
หมายเหต ุ (1)   นายพิพฒั พะเนียงเวทย์เป็นผู้ รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นท่ีคดัค้านของทัง้ PR และ TF ในราคาที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ครัง้สดุท้ายก่อนวนัท่ีผู้ถือหุ้นมีมติให้ควบบริษัท ซึง่ได้แก่วนัท่ี 
24 เมษายน 2560 หรือที่ราคา 211 บาทต่อหุ้น  ส าหรับหุ้น TF และที่ราคา 61.25 บาทต่อหุ้น ส าหรับหุ้น PR  

ทัง้นี ้เนื่องจาก PR และ TF จะด าเนินการควบบริษัทเข้าด้วยกนัเกิดเป็นบริษัทใหมต่ามขัน้ตอนของพระราชบญัญตัิบริษัท
มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) ดงันัน้หากผู้ ถือหุ้น PR ไม่ได้ขายหุ้นของตนให้กบั SPI ในการท าค าเสนอ
ซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดใน PR โดย SPI ซึง่ท าค าเสนอซือ้ในช่วงวนัท่ี 21 มิถนุายน 2560 – วนัที่ 26 กรกฎาคม 2560 หรือไมไ่ด้ขาย
หุ้นของตนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ก่อนที่ PR และ TF จะด าเนินการจดทะเบียนควบบริษัทต่อไป ผู้ ถือหุ้นของ PR ดงักล่าวจะ
กลายเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหมเ่มื่อ PR และ TF จดทะเบียนควบบริษัทแล้วเสร็จ 

จากปัจจยัข้างต้นและข้อมลูอื่นท่ีรับรู้ได้ในปัจจุบนั ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่พบเหตอุนัควรสงสยัวา่การเปลีย่นแปลง
โครงสร้างผู้ ถือหุ้นจากการควบบริษัท จะสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่สถานภาพของกิจการ นโยบายและแผนการบริหาร
กิจการ โครงสร้างคณะกรรมการ และนโยบายการจ่ายเงินปันผล ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ 

 
30. หน้า 65 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.7 แผนการขายหุ้นของกิจการ 

จากเดิม 

ตามที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ แบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนท่ีจะขายหุ้นหรือโอนหุ้นของกิจการท่ีถืออยูก่่อนการท าค า
เสนอซือ้และหุ้นที่จะรับซือ้จากการท าค าเสนอซือ้ครัง้นีใ้ห้แก่บคุคลใดๆ ในจ านวนท่ีมีนยัส าคญั ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก
วนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ เนื่องจากการถือหุ้นในบริษัทฯ ของ SPI ถือเป็นสว่นหนึ่งในการลงทนุในธุรกิจอาหารใน
เครือสหพฒัน์ซึ่งมีความผนัผวนคอ่นข้างต ่าเมื่อเทียบกบัธุรกิจอื่นๆ ที่ SPI เข้าลงทนุอยู่ในปัจจบุนั เช่น ธุรกิจสวนอตุสาหกรรม 
ธุรกิจเคร่ืองส าอาง และธุรกิจเสือ้ผ้า เป็นต้น และส าหรับ TF การถือหุ้นในบริษัทฯ จะช่วยเสริมสร้างความได้เปรียบทางธุรกิจ
และเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจตอ่ไปในอนาคต เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้น าในอตุสาหกรรมเบเกอร่ี เว้นแต่ ในกรณีที่ผู้ท าค า
เสนอซือ้ท าการปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้น ซึ่งผู้ท าค าเสนอซือ้อาจขายหรือโอนหุ้นให้ผู้ ถือหุ้นใหญ่หรือบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 หรือ กรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามกฎหมาย และ
กฎระเบียบท่ีมีผลบงัคบัใช้ในขณะนัน้  

ทัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้จะได้มีการพิจารณาระดบัการลงทนุและการถือหุ้นในบริษัทฯ  ควบคู่ไปกบัแผนการด าเนินงาน การ
ขยายกิจการ แนวทางเชิงกลยทุธ์ ความต้องการใช้เงินทนุ และสภาพคลอ่งของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้มัน่ใจว่าบริษัทฯ  
จะมีความสามารถในการแข่งขนั ขยายธุรกิจ และเติบโตในอนาคตได้ ทัง้ยงัมีเงินทุน และสภาพคล่องเพียงพอส าหรับการ
ด าเนินงานและขยายกิจการตอ่ไป 
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เพิ่มเติมเป็น 

ตามที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ แบบ 247-4 ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนท่ีจะขายหุ้นหรือโอนหุ้นของกิจการท่ีถืออยูก่่อนการท าค า
เสนอซือ้และหุ้นที่จะรับซือ้จากการท าค าเสนอซือ้ครัง้นีใ้ห้แก่บคุคลใดๆ ในจ านวนท่ีมีนยัส าคญั ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก
วนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ เนื่องจากการถือหุ้นในบริษัทฯ ของ SPI ถือเป็นสว่นหนึ่งในการลงทนุในธุรกิจอาหารใน
เครือสหพฒัน์ซึ่งมีความผนัผวนคอ่นข้างต ่าเมื่อเทียบกบัธุรกิจอื่นๆ ที่ SPI เข้าลงทนุอยู่ในปัจจบุนั เช่น ธุรกิจสวนอตุสาหกรรม 
ธุรกิจเคร่ืองส าอาง และธุรกิจเสือ้ผ้า เป็นต้น และส าหรับ TF การถือหุ้นในบริษัทฯ จะช่วยเสริมสร้างความได้เปรียบทางธุรกิจ
และเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจตอ่ไปในอนาคต เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้น าในอตุสาหกรรมเบเกอร่ี เว้นแต่ ในกรณีที่ผู้ท าค า
เสนอซือ้ท าการปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้น ซึ่งผู้ท าค าเสนอซือ้อาจขายหรือโอนหุ้นให้ผู้ ถือหุ้นใหญ่หรือบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 หรือ กรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้มีหน้าที่ต้องปฏิบตัิตามกฎหมาย และ
กฎระเบียบที่มีผลบงัคบัใช้ในขณะนัน้ อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนัผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะท าการปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้น 
นอกเหนือจากที่ได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นและแจ้งข่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ ก่อนการท าค าเสนอซือ้ครัง้นี ้รวมทัง้ไม่มี
แผนการที่จะเปลี่ยนแปลงระดบัการลงทุนและการถือหุ้นในบริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั โดยการด าเนินการต่างๆ จะค านึงถึง
ประโยชน์สงูสดุของ PB เป็นหลกั 

ทัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้จะได้มีการพิจารณาระดบัการลงทนุและการถือหุ้นในบริษัทฯ  ควบคู่ไปกบัแผนการด าเนินงาน การ
ขยายกิจการ แนวทางเชิงกลยทุธ์ ความต้องการใช้เงินทนุ และสภาพคลอ่งของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง เพื่อให้มัน่ใจว่าบริษัทฯ  
จะมีความสามารถในการแข่งขนั ขยายธุรกิจ และเติบโตในอนาคตได้ ทัง้ยงัมีเงินทุน และสภาพคล่องเพียงพอส าหรับการ
ด าเนินงานและขยายกิจการตอ่ไป 

จากปัจจยัข้างต้นและข้อมลูอื่นท่ีรับรู้ได้ในปัจจบุนั ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมพ่บเหตอุนัควรสงสยัวา่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะ
ขายหุ้นของกิจการที่ในจ านวนที่มีนยัส าคญั ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อีกทัง้ 
การลงทนุในกิจการมีความสอดคล้องกบัแผนการด าเนินงานของผู้ท าค าเสนอซือ้ในปัจจบุนั 

 
31. หน้า 65 เพิ่มเติมส่วนที่ 6.2.8 รายการระหว่างกัน 

จากเดิม 

ปัจจุบนั กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนการอนุมตัิรายการระหว่างกันตามข้อก าหนดของ
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังานก.ล.ต. เพื่อป้องกนัมิให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการท ารายการระหว่างกันของ
กิจการ กบับริษัทยอ่ย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือบคุคลที่อาจมีความขดัแย้ง 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ภายใต้ พ.ร.บ.หลกัทรัพย์ฯ ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัซึ่งนโยบายการท ารายการระหว่างกนั
ของ PB อย่างไรก็ดี นโยบายการท ารายการระหว่างกนัอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้หากกิจการไม่สามารถด ารงสถานะการเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯตอ่ไป 
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ทัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้จะมีการพิจารณาอย่างระมดัระวงัเพื่อให้แน่ใจว่าการท ารายการระหว่างกันทัง้ในปัจจุบนัและใน
อนาคตจะเป็นการท ารายการท่ีมีเง่ือนไขเสมือนการท ารายการกบับคุคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) และในการท า
รายการระหวา่งกิจการกบับริษัทยอ่ย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้อง และผู้ ถือหุ้นจะไมม่ีรายการใดที่มีเง่ือนไขหรือสทิธิประโยชน์
พิเศษ ทัง้นีเ้พื่อให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังานก.ล.ต. และเพื่อให้แน่ใจว่ารายการระหว่างกัน
ตา่งๆ ได้ท าขึน้โดยมีหลกัเกณฑ์เช่นเดียวกบัการท ารายการกบับคุคลภายนอก 
 

เพิ่มเติมเป็น 

ก่อนท าค าเสนอซือ้ 

ปัจจุบันที่ผ่านมา กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบัติและขัน้ตอนการอนุมัติรายการระหว่างกันตาม
ข้อก าหนดของตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกนัมิให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการท ารายการ
ระหวา่งกนัของกิจการ กบับริษัทยอ่ย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือบคุคลที่อาจมีความขดัแย้ง โดยรายการระหวา่งกนั
ที่ผา่นมาของกิจการและผู้ท าค าเสนอซือ้ มีรายละเอียดดงันี ้
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หมายเหต:ุ ลกัษณะความสมัพนัธ์ 
A: ถือหุ้นในบริษัท                                                            B:  บริษัทมีกรรมการร่วมกนั 
C: บริษัทมีรายการซือ้ขายระหว่างกนั                                D: ผู้ถือหุ้นหรือกรรมการเป็นญาติสนิทกรรมการ 

 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้และบคุคลตามมาตรา 258 ของ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ภายใต้ พ.ร.บ.หลกัทรัพย์ฯ ไมม่ีแผนท่ีจะเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัซึง่นโยบายการท ารายการระหวา่งกนั
ของ PB อยา่งไรก็ดี นโยบายการท ารายการระหวา่งกนัอาจมีการเปลีย่นแปลงได้หากกิจการไมส่ามารถด ารงสถานะการเป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์ฯตอ่ไป 

ทัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้จะมีการพิจารณาอย่างระมดัระวงัเพื่อให้แน่ใจว่าการท ารายการระหว่างกันทัง้ในปัจจุบนัและใน
อนาคตจะเป็นการท ารายการท่ีมีเง่ือนไขเสมือนการท ารายการกบับคุคลภายนอก (Arm’s Length Transaction) และในการท า

ความสัมพันธ์ ลักษณะของรายการ
ระหว่างกัน 

มูลค่ารายการ รายละเ อียดและความ
สมเหตุสมผลของรายการ 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

2559 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 มีนาคม 

 2560 
บริษัท สหพัฒนาอนิเตอร์โฮลดิง้ จ ากัด (มหาชน) 
A,B,C,D เงินปันผลจ่าย                19,891,272                                - เงินปันผลต่อหุ้นจ านวนปกติ

ตามท่ี PB ประกาศจ่าย 
คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขาย                     815,000 -                                ด าเนินการตามธุรกิจปกติ

ทางการค้า โดยมีเ ง่ือนไข
การค้าโดยทัว่ไป 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน -                         4,000 ด าเนินการตามปกติธุร กิจ
ทางการค้า โดยมีเ ง่ือนไข
การค้าโดยทัว่ไป 

รวม             20,706,272                         4,000  
บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จ ากัด (มหาชน) 
A,B,C,D รายได้จากการขาย                      31,618 -                                ด าเนินการตามธุรกิจปกติ

ทางการค้า โดยมีเ ง่ือนไข
การค้าโดยทัว่ไป 

คา่เช่าจ่ายและคา่วตัถดุบิ                  2,047,000                     315,000 ด าเนินการตามธุรกิจปกติ
ทางการค้า โดยมีเ ง่ือนไข
การค้าโดยทัว่ไป 

เงินปันผลจ่าย                66,234,375 -                                เงินปันผลต่อหุ้นจ านวนปกติ
ตามท่ี PB ประกาศจ่าย 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน                       33,308                                - ด าเนินการตามธุรกิจปกติ
ทางการค้า โดยมีเ ง่ือนไข
การค้าโดยทัว่ไป 

รวม             68,346,301                 315,000  
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รายการระหวา่งกิจการกบับริษัทยอ่ย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้อง และผู้ ถือหุ้นจะไมม่ีรายการใดที่มีเง่ือนไขหรือสทิธิประโยชน์
พิเศษ ทัง้นีเ้พื่อให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ และส านกังานก .ล.ต. และเพื่อให้แน่ใจว่ารายการระหว่างกัน
ตา่งๆ ได้ท าขึน้โดยมีหลกัเกณฑ์เช่นเดียวกบัการท ารายการกบับคุคลภายนอก 

จากปัจจัยข้างต้นและข้อมูลอื่นที่รับรู้ได้ในปัจจุบัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่พบเหตุอันควรสงสัยว่าจะมีการ
เปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัซึ่งนโยบายการท ารายการระหว่างกนัของกิจการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ อีกทัง้ กิจการและผู้ท าค าเสนอซือ้มีหน้าที่ในการปฏิบตัิตามข้อก าหนดของตลาดหลกัทรัพย์ฯและ
ส านกังานก.ล.ต. เพื่อปอ้งกนัมิให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการท ารายการระหวา่งกนัอยา่งตอ่เนื่อง  

 
32. หน้า 66 เพิ่มเติมส่วนที่ 7.1 สภานภาพของกิจการ 

จากเดิม 

ผู้ ท าค าเสนอซื อ้ไม่มีความประสงค์ที่จะเพิกถอนหุ้ นของบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ เว้นแต่กรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้มี
หน้าที่ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ์ และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

ทัง้นีบ้ริษัทฯ อาจจะมีความเสี่ยงในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และอาจถกูเพิกถอนออก
จากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ หากมีผู้ เสนอขายหุ้นแก่ผู้ท าค าเสนอซือ้จ านวนมาก จนอาจท าให้ 
จ านวนผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ น้อยกวา่ 150 รายหรือมีสดัสว่นการถือหุ้นน้อยกวา่ร้อยละ 15 ของทนุจดทะเบียนและเรียก
ช าระแล้วของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม หากบริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบัติตามคุณสมบัติดงักล่าว ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ก าหนด
แนวทางด าเนินการกบับริษัทจดทะเบียนท่ีมี Free Float ไมค่รบถ้วน โดยน ามาตรการคิดคา่ธรรมเนียมรายปีสว่นเพิ่มมาใช้เมื่อ
บริษัทจดทะเบียนมี Free Float ไม่ครบถ้วนเป็นปีที่ 2 ขึน้ไปจนกวา่บริษัทจดทะเบียนจะแก้ไขเหตดุงักลา่วได้ โดยอตัราการคิด
ค่าธรรมเนียมส่วนเพิ่มนัน้จะขึน้อยู่กับระยะเวลาและจ านวนการกระจายผู้ ถือหุ้นรายย่อยที่บริษัทจดทะเบียนยงัไม่สามารถ
ปฏิบตัิได้ตามเกณฑ์ 

 
เพิ่มเติมเป็น 

ผู้ ท าค าเสนอซื อ้ไม่มีความประสงค์ที่จะเพิกถอนหุ้ นของบริษัทฯ  ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ เว้นแต่กรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้มี
หน้าที่ต้องปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ์ และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

ทัง้นีบ้ริษัทฯ อาจจะมีความเสี่ยงในการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และอาจถกูเพิกถอนออก
จากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ หากมีผู้ เสนอขายหุ้นแก่ผู้ท าค าเสนอซือ้จ านวนมาก จนอาจท าให้ 
จ านวนผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ น้อยกวา่ 150 รายหรือมีสดัสว่นการถือหุ้นน้อยกวา่ร้อยละ 15 ของทนุจดทะเบียนและเรียก
ช าระแล้วของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม หากบริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบัติตามคุณสมบัติดงักล่าว ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ก าหนด
แนวทางด าเนินการกบับริษัทจดทะเบียนท่ีมี Free Float ไมค่รบถ้วน โดยน ามาตรการคิดคา่ธรรมเนียมรายปีสว่นเพิ่มมาใช้เมื่อ
บริษัทจดทะเบียนมี Free Float ไม่ครบถ้วนเป็นปีที่ 2 ขึน้ไปจนกวา่บริษัทจดทะเบียนจะแก้ไขเหตดุงักลา่วได้ โดยอตัราการคิด
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ค่าธรรมเนียมส่วนเพิ่มนัน้จะขึน้อยู่กับระยะเวลาและจ านวนการกระจายผู้ ถือหุ้นรายย่อยที่บริษัทจดทะเบียนยงัไม่สามารถ
ปฏิบตัิได้ตามเกณฑ์ 

จากปัจจยัข้างต้นและข้อมลูอื่นที่รับรู้ได้ในปัจจุบนั ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมพ่บเหตอุนัควรสงสยัวา่จะเกิดเหตกุารณ์
ที่สง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อสถานภาพของกิจการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอ
ซือ้ อีกทัง้ ผู้ท าค าเสนอซือ้นา่จะไมไ่ด้รับประโยชน์หากมีการเปลีย่นแปลงสถานภาพของกิจการ 

 

33. หน้า 66 เพิ่มเติมส่วนที่ 7.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 

จากเดิม 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนหรือนโยบายที่จะเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงค์ นโยบาย แผนการประกอบธุรกิจ และ/หรือการด าเนิน
ธุรกิจหลกัของกิจการ อย่างมีนยัส าคญั ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้และยงัคงมีความ
ตัง้ใจที่จะมุง่เน้นการด าเนินธุรกิจของกิจการ เช่นเดิม  

อย่างไรก็ตาม หากมีความจ าเป็นผู้ท าค าเสนอซือ้อาจปรับเปลี่ยนแผนธุรกิจของบกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง
อย่างมีนยัส าคญัของสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของของกิจการ หรือการเปลี่ยนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ ผู้ท าค า
เสนอซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจขององค์กร โครงสร้างองค์กร บคุลากร โครงสร้างทางการ
เงิน (รวมถึงการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ของกิจการ) เพื่อให้มีความเหมาะสมกบัการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และ
เพื่อหลกีเลีย่งผลกระทบใดๆ ที่จะกระทบกบัการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพและศกัยภาพในการแขง่ขนัใน
อนาคต 

ในกรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใดๆ อย่างมีนยัส าคญั ท่ีแตกต่างจากที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ ผู้ท าค า
เสนอซือ้จะด าเนินการให้ต้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการและ /หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของกิจการ และได้รับการ
อนมุตัิอื่นๆ ที่จ าเป็น เพื่อให้เป็นไปตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องและมีผลบงัคบัใช้ในขณะนัน้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า ผลกระทบต่อบริษัทฯ จากการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในระยะสัน้อาจ
ยงัมีไม่มากนกั เนื่องจากวตัถปุระสงค์ นโยบาย แผนการประกอบธุรกิจ และ/หรือการด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการ โครงสร้าง
องค์กร และบคุลากรจะยงัไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคตอนัใกล้ พร้อมทัง้ผู้ท าค าเสนอซือ้ยงัมีเงินทนุ และ
สภาพคลอ่งเพียงพอส าหรับการด าเนินงานและการขยายกิจการตอ่ไป 

ทัง้นีก้ารเปลีย่นแปลงทางธุรกิจใดๆ ที่มีนยัส าคญัของบริษัทฯ จะต้องได้รับการอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ หรือที่ประชมุผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อเป็นไปตามกฏระเบียบของ ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
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เพิ่มเติมเป็น 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค์ นโยบาย ซึ่งรวมถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผล
แผนการประกอบธุรกิจ และ/หรือการด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการ อย่างมีนยัส าคญั ในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้และยงัคงมีความตัง้ใจที่จะมุง่เน้นการด าเนินธุรกิจของกิจการ เช่นเดิม  

อย่างไรก็ตาม หากมีความจ าเป็น เช่น การปรับตวัขององค์กรตามการเปลี่ยนแปลงของตลาด และความต้องการของ
ผู้บริโภค ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจปรับเปลี่ยนแผนธุรกิจของกิจการ  เช่น สินค้าหรือบริการ  กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย และนโยบาย
การตลาดหรือในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัของสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของของกิจการ  
หรือการเปลี่ยนแปลงที่จ าเป็นอื่นๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจขององค์กร 
โครงสร้างองค์กร บคุลากร โครงสร้างทางการเงิน (รวมถึงการจ าหน่ายสินทรัพย์ของกิจการ) เพื่อให้มีความเหมาะสมกบัการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบใดๆ ที่จะกระทบกบัการด าเนินงานของกิจการหรือ
เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพและศกัยภาพในการแขง่ขนัในอนาคต 

ในกรณีที่ผู้ท าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปลี่ยนแปลงใดๆ อย่างมีนยัส าคญั ท่ีแตกต่างจากที่ระบไุว้ในค าเสนอซือ้ ผู้ท าค า
เสนอซือ้จะด าเนินการให้ต้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการและ /หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของกิจการ และได้รับการ
อนมุตัิอื่นๆ ที่จ าเป็น เพื่อให้เป็นไปตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องและมีผลบงัคบัใช้ในขณะนัน้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ผลกระทบตอ่บริษัทฯ จากการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในระยะสัน้เวลา 
12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้อาจยงัมีไม่มากนกั เนื่องจากวตัถปุระสงค์ นโยบาย แผนการประกอบ
ธุรกิจ และ/หรือการด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการ โครงสร้างองค์กร และบคุลากรจะยงัไมม่ีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญัใน
อนาคตอนัใกล้ พร้อมทัง้ผู้ท าค าเสนอซือ้ยงัมีเงินทนุ และสภาพคลอ่งเพียงพอส าหรับการด าเนินงานและการขยายกิจการตอ่ไป 

ทัง้นีก้ารเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจใดๆ ที่มีนยัส าคญัของบริษัทฯ จะต้องได้รับการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ หรือที่
ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อเป็นไปตามกฎระเบียบของ ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

34. หน้า 67 เพิ่มเติมส่วนที่ 7.2.1 นโยบายการจ่ายเงนิปันผล  
จากเดิม 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมไ่ด้ชีแ้จงเก่ียวกบัการเปลีย่นแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผลของบริษัทฯ อยูใ่นค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 
(แบบ 247-4)  

ตารางท่ี 7-1: การจ่ายเงนิปันผลของบริษัทฯ ในอดีต 

ปี เงนิปันผลระหว่างกาล (บาท/หุ้น) เงนิปันผลงวดสุดท้าย (บาท/หุ้น) รวม (บาท/หุ้น) 
อัตราเงนิปันผลต่อก าไร

สุทธิ/1 (ร้อยละ) 
2559 0.74 0.91 1.65 50.80% 
2558 0.62 0.83 1.45 50.07% 
2557/2 0.50 0.66 1.16 50.21% 

หมายเหต:ุ 1. ค านวนจากงบการเงินเฉพาะกิจการ  
     2. ปรับปรุงใหม ่
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ก่อนการท าค าเสนอซือ้ บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ตอ่ปี ในอตัราการจ่ายเงินปันผลที่สอดคล้องกบันโยบายการ
จ่ายเงินปันผลของกิจการ ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และหลงัหกัส ารองตามกฎหมาย (โดยมเีง่ือนไข
เพิ่มเติม) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ผลกระทบตอ่บริษัทฯ จากการจ่ายเงินปันผลอาจยงัมีไมม่ากนกั เนื่องจากคาดวา่
นโยบายการจ่ายเงินปันผลน่าจะยงัไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคตอนัใกล้ อย่างไรก็ดี ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจ
ปรับเปลี่ยนนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในอนาคตเพื่อให้เหมาะสมกบัการด าเนินงานและสถานะทางการเงิน หรือ
เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพและศกัยภาพในการแขง่ขนัในอนาคต 
 

เพิ่มเติมเป็น 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ไมไ่ด้ชีแ้จงเก่ียวกบัการเปลีย่นแปลงนโยบายการจา่ยเงินปันผลของบริษัทฯ ในค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ 
(แบบ 247-4) ไมม่แีผนหรือนโยบายที่จะเปลีย่นแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอยา่งมีนยัส าคญั  ในระยะเวลา 12 เดือนนบั
จากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้  

ตารางท่ี 7-1: การจ่ายเงนิปันผลของบริษัทฯ ในอดีต 

ปี เงนิปันผลระหว่างกาล (บาท/หุ้น) เงนิปันผลงวดสุดท้าย (บาท/หุ้น) รวม (บาท/หุ้น) 
อัตราเงนิปันผลต่อก าไร

สุทธิ/1 (ร้อยละ) 
2559 0.74 0.91 1.65 50.80% 
2558 0.62 0.83 1.45 50.07% 
2557/2 0.50 0.66 1.16 50.21% 

หมายเหต:ุ 1. ค านวนจากงบการเงินเฉพาะกิจการ  
  2. ปรับปรุงใหม ่

ก่อนการท าค าเสนอซือ้ บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ต่อปี ในอตัราการจ่ายเงินปันผลที่สอดคล้องกบันโยบายการ
จ่ายเงินปันผลของกิจการ ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และหลงัหกัส ารองตามกฎหมาย (โดยมีเง่ือนไข
เพิ่มเติม) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ผลกระทบตอ่บริษัทฯ จากการจ่ายเงินปันผลอาจยงัมีไมม่ากนกั เนื่องจากคาดวา่
นโยบายการจ่ายเงินปันผลน่าจะยงัไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคตอนัใกล้ อย่างไรก็ดี ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจ
ปรับเปลี่ยนนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ในอนาคตเพื่อให้เหมาะสมกบัการด าเนินงานและสถานะทางการเงิน หรือ
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต เช่น หากบริษัทฯ มีแผนที่จะขยายธุรกิจอย่างมีนยัส าคญัก็อาจจะ
พิจารณาปรับลดการจ่ายเงินปันผลเพื่อน าไปขยายธุรกิจของบริษัทฯ ซึง่ในกรณีนีจ้ะสง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นได้รับเงินปันผลลดลง หาก
การขยายตวัของบริษัทฯ ประสบความส าเร็จ มลูคา่ของบริษัทฯ ก็อาจจะเพิ่มสงูขึน้ และผู้ ถือหุ้นก็อาจจะได้รับผลตอบแทนโดย
ราคาหุ้นอาจมีการปรับตวัสงูขึน้ 
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35. หน้า 67 เพิ่มเติมส่วนที่ 7.2.2 โครงสร้างคณะกรรมการ 
จากเดิม 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2560 ประกอบด้วย กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 7-2: คณะกรรมการของ PB 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา: บริษัทฯ 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างคณะกรรมการและไม่มีแผนที่จะเสนอ
รายช่ือกรรมการมาด ารงต าแหน่งในบริษัทฯ ดงันัน้ผู้ท าค าเสนอซือ้จึงไม่มีอิทธิพลต่อการลงคะแนนเสียงของคณะกรรมการ
บริษัทฯ อยา่งไรก็ตามภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะเปลีย่นแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม 
โดยหากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะปฏิบตัิตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เก่ียวข้องและมีผลใช้
บงัคบัในขณะนัน้ 
 

เพิ่มเติมเป็น 

คณะกรรมการของ PB ณ วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2560 ประกอบด้วย กรรมการทัง้หมด 15 ทา่น ดงันี ้

ตารางท่ี 7-2: คณะกรรมการของ PB 
ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1 นาย พพิฒั พะเนียงเวทย์ ประธานกรรมการ 
2 นาย อภิชาต ิธรรมมโนมยั กรรมการผู้อ านวยการ 
3 นาย ก าธร ตตยิกวี กรรมการ 
4 ดร. พจนี พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
5 นาย พนัธ์ พะเนียงเวทย์ กรรมการ 
6 นาง มาลี ตัง้ใจสนอง กรรมการ 
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ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 
7 นางสาว เพชรรัตน์ อนนัตวิชยั กรรมการและเลขานกุารบริษัท  
8 นาย อภิเศรษฐ ธรรมมโนมยั กรรมการ 
9 นาย ธวชั แก้วพิทกัษ์ กรรมการ 

10 นางสาว พนิดา ประโยชน์ทวีกิจ กรรมการ 
11 ศาสตราจารย์ ดร.สวุิมล กีรตพิบิลู กรรมการอิสระ และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
12 แพทย์หญิง ยพุา สนุทราภา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
13 รองศาสตราจารย์ ดร.กลุภทัรา สโิรดม กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
14 นาย บญุศกัดิ ์เจียมปรีชา กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
15 นาง เอมอร ปทมุารักษ์ กรรมการอิสระ 

ที่มา: บริษัทฯ 
หมายเหต:ุ ณ ปัจจบุนัผู้ท าค าเสนอซือ้ไมม่ีแผนท่ีจะเปลีย่นแปลงกรรมการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลา การท าค าเสนอซือ้ อย่างไรก็ตามภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้
ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะเปลีย่นแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม โดยค านงึถงึปัจจยัต่างๆ เพื่อผลประโยชน์ต่อ PB  เป็นหลกั เช่น แผนการด าเนินงานและ แนวทางเชิงกลยทุธ์เพื่อการปรับตวัตาม
การเปลีย่นแปลงของตลาดและความต้องการของผู้บริโภค ความสามารถในการแข่งขนั และการเติบโตในอนาคตโดยหากมีการเปลีย่นแปลงใดๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะปฏิบติัตามข้อบงัคบั กฎหมาย 
และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องและมีผลใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างคณะกรรมการและไม่มีแผนที่จะเสนอ
รายช่ือกรรมการมาด ารงต าแหน่งในบริษัทฯ ดงันัน้ผู้ท าค าเสนอซือ้จึงไม่มีอิทธิพลต่อการลงคะแนนเสียงของคณะกรรมการ
บริษัทฯ อยา่งไรก็ตามภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผู้ท าค าเสนอซือ้อาจจะเปลีย่นแปลงกรรมการได้ตามความเหมาะสม
โดยค านึงถึงปัจจยัต่างๆ เพื่อผลประโยชน์ต่อ PB  เป็นหลกั เช่น แผนการด าเนินงานและ แนวทางเชิงกลยทุธ์เพื่อการปรับตวั
ตามการเปลีย่นแปลงของตลาดและความต้องการของผู้บริโภค ความสามารถในการแขง่ขนัและการเติบโตในอนาคต โดยหาก
มีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ผู้ท าค าเสนอซือ้จะปฏิบตัิตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่างๆ ที่เก่ียวข้องและมีผลใช้บงัคบัใน
ขณะนัน้ 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่า ได้พิจารณาให้ความเห็นทางการเงินด้วยความรอบคอบ มีการปฏิบตัิหน้าที่ตาม

หลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านงึถึงผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นเป็นส าคญั 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 
 

   

 นางสาวมนวลยั รัชตกลุ 
ผู้ควบคมุการปฏิบตัิงาน 

บริษัท แกรนท์ ธอนตนั เซอร์วิสเซส จ ากดั 

 นางจฬุาภรณ์ น าชยัศิริ 
กรรมการผู้จดัการ – วาณิชธนกิจ 

บริษัท แกรนท์ ธอนตนั เซอร์วิสเซส จ ากดั 

 


